Anexo V

Riscos Fiscais
(Art. 4°, § 2, da Lei Complementar’ri01, de 4 de maio de 2000)
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Introducéo

Com o objetivo de prover maior transparéncia naagdo dos resultados fiscais
dos governos a Lei Complementdr 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade
Fiscal, estabeleceu que a Lei de Diretrizes Orctarias Anual deve conter o Anexo de Riscos
Fiscais, com a avaliagcdo dos passivos contingentiesoutros riscos capazes de afetar as contas
publicas no momento da elaboragédo do orgamento.

Para efeito deste Anexo consideram-se as afetagdes;amento originarias de
situacdes decorrentes de obrigacBes especificgowno estabelecidas por lei ou contrato,
pela qual o governo deve legalmente atender a a@a quando ela € devida, mas que cuja
ocorréncia é incerta.

S&o apresentados os conceitos dos riscos fisqaiet®o a sua classificacdo em
duas categorias: de riscos fiscais orcamentaride divida. Em seguida séo identificados e
avaliados os potenciais fatores de risco advinéasada categoria.

Conceitos relativos aos Riscos Fiscais e Passivasitihgentes

RISCOS ORCAMENTARIOS

O primeiro tipo de risco a ser considerado € mr@gamentario que diz respeito

a possibilidade das receitas e despesas projatadelsboracédo do projeto de lei orcamentaria
anual ndo se confirmarem durante o exercicio fie@ocNo caso das receitas, 0s riscos se
referem a ndo concretizacdo das situacoes e pacdmeiizados na sua projecado. No caso da
despesa, 0 risco € que se verifiqguem variacoegumeoaor em funcdo de mudancas posteriores
a alocacéao inicialmente prevista na Lei Orcameatd&m sendo observadas, estas situacoes
ocasionam a necessidade de revisdao das receigmagnamacdo das despesas, de forma a
ajusta-las as disponibilidades de receita efetivaenarrecadadas.



Riscos DADIVIDA PUBLICA MOBILIARIA

RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA

O risco inerente a administracao da divida pubhcdiliaria federal decorre do
impacto de eventuais variagfes das taxas de geasimbio e de inflagdo nos titulos vincendos.
Essas variacdes, quando verificadas, geram impagct®rcamento anual, pois provocam
variacbes no volume de recursos necessarios aanpaga do servico da divida dentro do
periodo orcamentdrio. Elas também tém efeito sobréitulos cujo prazo de vencimento se
estende além do exercicio fiscal, com impactosonggementos dos anos seguintes. Além desse
efeito direto, a maior volatilidade dessas varig\atera o valor de estoque da divida publica
mobiliaria, cuja elevacdo pode ensejar desconfigongato a capacidade de solvéncia da divida
pelo Governo. Os riscos de divida sdo especialnretggantes, pois afetam a relagdo Divida
Liquida/PIB, considerada o indicador mais impoeat# endividamento do setor publico.

PASSIVOS CONTINGENTES

O segundo tipo de risco de divida é originado p&lesominados passivos
contingentes e refere-se as novas obrigacdes @mugsd evento que pode vir ou ndo a
acontecer. A probabilidade de ocorréncia e sua magndependem de condi¢cdes exdgenas
cuja ocorréncia é dificil de prever. Por isso a sneacdo destes passivos muitas vezes é dificil e
imprecisa. Nesse sentido é clara a conotacdo cuenasa palavra “contingente” no sentido
condicional e probabilistico.

Por essa razao, € importante destacar que o peed@riimento proporciona um
levantamento dos passivos contingentes, em espgeaial aqueles que envolvem disputas
judiciais. Nesse caso, sao levantadas as acdesajgdna qual a Unido ja foi condenada no
meérito, mas que ainda terdo seus valores apuradoditados. Em funcéo disso, elas podem vir
a gerar despesa no exercicio de 2012.

RISCOS ORCAMENTARIOS

Como explicitado anteriormente, 0 risco orcameatélativo a receita consiste
na possibilidade de frustracdo de parte da arreéad#e determinado tributo em decorréncia de
fatos novos e imprevisiveis a época da elaboragdleicrcamentaria. Além de divergéncias
entre parametros estimados e parametros efetivasjomados por mudancas na conjuntura
econdmica, sdo também fatores que causam impastmuaancas na legislacdo tributaria
introduzidas apos a elaboracdo do Projeto de Lear@entaria que podem levar a frustracdo da
receita.



Ri1scos DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

Segundo o modelo de projecédo adotado pela Recedtar& do Brasil, entre as
variaveis macroecondmicas que influem no montaateedursos arrecadados pela Unido estéo
o nivel de atividade da economia, a taxa de inflagdaxa de cambio e a taxa de juros.

Riscos DECORRENTES DA PROGRAMAGAO DA DESPESA

As variacbes ndo previstas na despesa obrigatorggrgmada na Lei
Orcamentaria Anual sdo oriundas de modificacdearcabouco legal que criam ou ampliam as
obrigacdes para o Estado, bem como de decisdeslitiegs publicas que o Governo necessita
tomar posteriormente a aprovacao daquela lei. Atemespesas como as relacionadas as acdes
e servicos publicos de saude, beneficios previdansi ndo-indexados ao salario minimo,
seguro-desemprego e outras sao dependentes deeprasammacroecondmicos. Mudancas no
cenario podem afetar sobremaneira 0 montante delesgpesas, o que implica alteracdo da
programacao original constante da Lei Orcamentaria.

As principais despesas de carater obrigatorio dogarfentos Fiscal e da
Seguridade Social sdo: o pagamento dos benefimogpnciarios, na forma dos art. 201 e 202
da Constituicédo; as despesas com Pessoal e En&ug@ss dos servidores civis e militares da
Unido; o pagamento do beneficio do Seguro-Deserapeedo Abono Salarial, conforme o
disposto no art. 239 da Constituicdo; o pagameosobeneficios previstos na Lei Orgéanica de
Assisténcia Social — LOAS (Lef8.742, de 7 de dezembro de 1993); as despesastaseno
Fundo de Combate a Pobreza, nos termos da EmemaiitGcional A 31, de 14 de dezembro
de 2000; e os gastos com as acdes e servigcos @il saude, nos termos da Emenda
Constitucional #29, de 13 de dezembro de 2000.

As variaveis relevantes, no que diz respeito aotamb@ pago com beneficios
previdenciarios, sdo: 0 crescimento vegetativo médis beneficiarios, mensurado a partir de
um modelo demografico, o reajuste do salario mirenaocinflacdo acumulada determinada pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor - INPC.

Para o pagamento dos beneficios de prestacdo wadéinda Lei Organica de
Assisténcia Social é considerado o numero de leaedfis, estimado com base na tendéncia
historica de crescimento vegetativo desse contiegela populacdo, e o valor do salario
minimo.



No que diz respeito as despesas com o0 pagamefenaédicio da Renda Mensal
Vitalicia - RMV, programa extinto pela Lef8.742, de 1993, a projecdo dos beneficiarios é
feita com base na taxa de reducdo observada nardanor, e o valor financeiro é calculado
com a aplicagéo do salario minimo.

Os parametros que influem sobre a apuragdo dagssesspom o pagamento do
seguro-desemprego sao: a variacdo do numero ddhaalores admitidos e demitidos, o valor
do salario médio pago no periodo e o salario minimo

No caso das despesas relativas ao Abono Salaximlodaos trabalhadores que
recebem remuneragdo de até dois salarios minimasaise o célculo é efetuado a partir do
namero de beneficiarios registrados no Ministérm Ttabalho e Emprego, corrigido pelo
crescimento observado e o valor do salario-minimo.

Pelo que foi exposto anteriormente, 0 montanted#spesas de Seguridade e
Assisténcia Social é influenciado, principalmemtela incorporacdo de novos beneficiarios e
pelo valor do salario minimo. Pela sua magnitudereajustes concedidos ao salario minimo
nos ultimos anos tém apresentado impactos sigtivMosasobre a despesa total.

RISCOSs DAADMINISTRACAO DA DIVIDA PUBLICA MOBILIARIA

O objetivo central da gestdo da Divida Publica Fdde DPF € minimizar os
custos de financiamento do Governo Federal no Ipngpo. Assim, a avaliacdo e administracao
da exposicdo a riscos ocupam um papel fundamentgllanejamento estratégico da divida
publica. A seguir serdo descritos os principaisossdecorrentes de flutua¢cdes das principais
variaveis macroeconémicas.

E importante ressaltar que as analises apresensalddsm como premissa as
diretrizes definidas no Plano Anual de Financiamente busca, principalmente, a melhora da
composicdo da DPF, com a maior participacdo doesiprefixados e remunerados por indices
de precos, o alongamento do prazo médio e a redigdercentual vincendo em 12 meses, 0
gue contribui para reduzir o risco de refinanciatoen

O primeiro exercicio avalia o impacto orcamentéegorrente das flutuacdes de
variaveis macroecondmicas (taxa basica de juromoZ cambial e inflagdo) sobre as despesas
referentes a divida publica em mercado sob respiidsale do Tesouro Nacional. Na anélise
de sensibilidade, adota-se uma variacdo padrad/deds principais indicadores econdémicos
gue afetam a DPF, para estimar seu impacto soldhexos financeiros de despesas de principal
e juros da divida publica projetados para o anp0d4..



O segundo aspecto refere-se ao impacto dessaseiargbbre a razéo entre a
Divida Liquida do Setor Publico - DLSP e o Prodiutiterno Bruto — PIB. Essa razéao é
considerada o indicador mais importante do grawrividamento do setor publico, ja que
sinaliza a capacidade de solvéncia do governongpdaaente usada para a definicdo da politica
fiscal.

A menor exposicao a riscos € capturada tambémagbelmado teste de stressl:,
gue compreende uma simulagcédo do impacto negativondeforte e persistente pressao sobre as
taxas de juros reais e de cambio real no valor 8&.CEssas pressdes s&o transmitidas
principalmente pela variacdo do custo dos titulrshdais e remunerados pela taxa Selic e,
assim, sao proporcionais a participacdo dessésstita DPF.

CONCEITO E ABRANGENCIA DOS PASSIVOS CONTINGENTES

Os passivos contingentes séo classificados enckeaises conforme a natureza
dos fatores que lhes d&o origem, em seis classes:

i.  demandas judiciais contra a Unido (Administra¢diceta, Autarquias e
Fundacdes) - em sua maior parte se refere as vérdras sobre indexacdo e controles de
precos praticados durante planos de estabilizacddas solugbes propostas para sua
compensacao, questionamentos de ordem tributarievaenciaria.

ii. demandas judiciais contra empresas estataiendigmtes da Unido que
fazem parte do Orgcamento Fiscal;

iii. demandas judiciais pertinentes a administragiio Estado, tais como
privatizacdes, liquidacdo ou extincdo de O6rgdos deu empresas e atos que afetam a
administracao de pessoal;

iv. dividas em processo de reconhecimento pelad,)sidb a responsabilidade
do Tesouro Nacional;

v. operacdes de aval e garantias dadas pela Unidotres riscos, sob a
responsabilidade do Tesouro Nacional; e

vi. demandas judiciais contra o Banco Central dasBre riscos pertinentes
aos seus ativos decorrentes de operacdes de §oiéatrajudicial.

A primeira classe de passivos contingentes deatase Demandas Judiciais
contra a Administracdo Direta, Autarquias e Fundac@® natureza das demandas judiciais
contra a Unido, suas Autarquias e FundacOes samabesite de ordem trabalhista,

! O teste deteesslevou em consideracdo um choque de 3 desvios-patire a média da taxa Selic real e da
desvalorizagcdo cambial real acumuladas em 12 nfestre janeiro e dezembro), aplicado sobre o estdguDPF.
Aplica-se o cenario dgtresspara o periodo de 1 ano sobre a divida em SELiG®ntaneamente, para a correcao
da divida cambial.



previdenciarias (pendéncias junto a Previdénci@i&@fe a Entidade Fechada de Previdéncia
Privada), tributaria e civel.

Na avaliacdo do risco representado por essas desmdidde se considerar o
estagio em que se encontra a tramitacdo do regpgrticesso. Nesse sentido, as acdes podem
ser agrupadas em acdes em que ja existe jurispriad@acifica quanto ao mérito e, portanto, a
Unido cabe apenas recorrer quanto aos valoresaievagdes ainda passiveis de recursos em
relacdo ao seu meérito; e acdes que ainda se eacpmeim fase de julgamento em primeira
instancia e ndo possuem jurisprudéncia firmada.

Cumpre esclarecer que, em se tratando de demamdiagis, nem sempre é
possivel estimar com clareza o montante devidostegdo a futuras ou eventuais condenacdes.

Parte consideravel das ac6es em tramite peranigilmsnais estd pendente de
julgamento final, ndo tendo ocorrido ainda o trim&m julgado de possiveis condenacoes.
Além disso, as decisbes desfavoraveis a Unido podefrer alteracdo, em razdo dos
entendimentos jurisprudenciais serem passiveis afieersmodificagcbes. Nesse sentido, a
Advocacia-Geral da Unido - AGU realiza intenso atb para o fim de reverter decisdes
judiciais que |he sdo desfavoraveis.

Por outro lado, ndo ha possibilidade de precisar clareza quando ocorrera o
término de ac¢fes judiciais, haja vista que o teohpdramitacdo de cada processo € variavel,
podendo durar varios anos.

Ressalta-se, ainda, que na fase de execucgado costom@r impugnacao aos
valores devidos pela Unido. Assim, as quantiasuomatn ser objeto de discusséo judicial, na
qual, por verificacdo técnica, sdo questionado®@essidade de prévia liquidacdo antes da
execucao, os parametros de célculos utilizadofmdises de expurgos aplicados, a incidéncia
de juros e outros aspectos que podem ocasionaideddgel variacdo nos valores finais
envolvidos. A isto se soma ainda o periodo da g&@ulo valor em precatério, para pagamento
no exercicio seguinte.

Diante desse quadro, tendo clara a dificuldadeedgrever o resultado final de
um conjunto de a¢bes que supostamente oferecamais&rario, a AGU faz uma estimativa
guanto a possiveis valores de condenacao, cas@a &ija vencida - registre-se, mais uma vez,
gue a condenacdo pode ndo ocorrer e os valoregasm de sucumbéncia, podem sofrer
significativa alteracéo.

Vale acrescentar que a estimativa quanto ao impimtal de possiveis ou

eventuais condenacfes judiciais € realizada levaadem consideracdo varios exercicios
futuros, ja que como dito anteriormente, as denajuthciais tém duracéo variavel.



Nesse contexto, da totalidade das demandas jugli@&rentes a Unido, suas
Autarquias e Fundagfes, sdo destacadas aquelasspeejalmente pela soma do seu conjunto
(demandas repetitivas), causam preocupacdes gaastompactos que possiveis condenacdes
podem acarretar sobre o equilibrio das contas gagoli

No que concerne a tais demandas, é importantengligti aquelas que ja
apresentam jurisprudéncia consolidada contrarianiddJdas que ainda podem ser objeto de
discussdo perante o Judiciario. As primeiras pod®tivar a edicdo de instrugdes normativas
determinando a dispensa de recurso, desde queojadd@nais possibilidade de reversdo da
decisdo perante o Supremo Tribunal Federal. Em&elas ultimas, a AGU concentra esforcos
ainda maiores em sua atuacao na defesa dos ie®kst/nido.

DEMANDAS JuDICIAIS DE NATUREZA PREVIDENCIARIA

A grande maioria das demandas judiciais prevideasid@lecorre das freqlientes
alteracOes legislativas.

As acdes previdenciarias, em geral, sdo provocpdaslteracdes legislativas
gue modificam, ou podem modificar, a situacdo degusados aposentados pela Previdéncia
Social. A contestacao da legalidade destas tranafgies, muitas das quais foram efetuadas por
Medida Proviséria, provoca, com frequéncia, gramtteero de acdes judiciais.

A maioria das acdes refere-se a concessdo dasesspécbeneficios existentes
(modificada pela nova ordem instituida pela EQ®98) e as alteracdes legislativas ensejam
novos pedidos de revisdo dos beneficios.

As ac0es judiciais de natureza previdenciaria dastase pelo seu montante. O
impacto orcamentario consiste na alteracdo dosresmldas pensdes em face de decisdes
judiciais contrarias ao INSS e que estdo com ordediEiais para pagamentos, mediante
Requisicbes de Pequeno Valor - RPVV e Precatddafos casos de acdes previdenciarias sao
as relativas as revisdes dos valores dos benefitass como aposentadoria por invalidez,
aposentadoria especial, aposentadoria por tempesedédco, auxilio-acidente e tetos de
aposentadoria.

DEMANDAS JuDICIAIS DE NATUREZA TRIBUTARIA

Destaca-se na classe de passivos contingentea eobiniao as lides judiciais de
ordem tributaria que estdo em fase de discuss@odeptes de decisdo. Tais acdes judiciais sao
defendidas pela Procuradoria Geral da Fazenda hNacidPGFN.



PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS ESTATAIS

Os passivos contingentes da Empresas Estataisagam fparte do Or¢camento
Geral da Unido séo constituidos em sua maior gemtedemandas judiciais que, em face da
incerteza e imprevisibilidade do processo conteaiodo sao apropriadas no Orcamento Geral
da Unido. Estas demandas compreendem ac¢fes dezaatabalhista, tributéria, previdenciaria
e civeis.

As reclamac®es trabalhistas advém de litigios eenajteclamante reivindica a
atualizacdo salarial ou recomposicdo de perdas daseindices utilizados por ocasido dos
Planos Econdmicos. E o caso das acdes de repakisi?8,8% do Plano Bresser e dos 3,17%
do Plano Real. Consideram-se também acdes pelonpaga de horas-extras, descumprimento
de dissidio coletivo, pagamento de diarias, adaioroturno, adicional de periculosidade e
insalubridade, incorporagéo de gratificacéo, etc.

As lides da ordem tributaria referem-se ao naolh@oento de impostos pelas
Empresas, notadamente aos estados e municipiaemandas previdenciarias sdo aquelas em
gue as Empresas sédo acionadas pelo Instituto NdaenSeguridade Social — INSS pelo ndo
recolhimento das contribuices previdenciariaseis €mpregados.

PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINCAO OU L IQUIDACAO

Os passivos contingentes relativos as empresas xéimcd® ou liquidacdo
formam a terceira classe de passivos. Os processogorios foram deflagrados nos termos da
Lei n° 8.029, de 12 de abril de 1990.

PASSIVOS CONTINGENTES ORIUNDOS DE DiVIDAS EM RECONHECIMENTO

As dividas em processo de reconhecimento no andmtoresouro Nacional
formam a quarta classe de passivos contingentes.

Para melhor entendimento, essa classe de obrigdgbssibdividida em trés
categorias, de acordo com a origem da divida, cpegasn:

— extincdol/liquidacdo de entidades e 6rgaos da Adtnagao Publica;
— dividas diretas da Uniao;
—  subsidios concedidos.

DiVIDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DEEXTINCAO /L IQUIDACAO

Em cumprimento ao disposto na L&i&029, de 12.04.1990, que dispde sobre a
extingdo e dissolucdo de entidades da Administr&gdica Federal, a Unido deve suceder as
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entidades que venham a ser extintas ou dissolvidasseus direitos e obrigacdes decorrentes de
norma legal, ato administrativo ou contrato. Ddesaa, foi transferida ao Tesouro Nacional a
titularidade dos créditos detidos pelas entidadddigas federais em extingdo, acompanhadas
de seus respectivos saldos devedores.

A estimativa dos débitos referentes a primeira goate, oriundos da
extingao/liquidacdo de entidades da Administracdli®a. Trata-se de compromissos
legalmente assumidos pela Unido, em decorréncia aincao/liquidacdo de
autarquias/empresas publicas.

A segunda categoria representa dividas de respbdadb direta da Uniao, tais
como o pagamento do Valor de Avaliacdo de Finanmmon 3 — VAF 3, as obrigagbes
decorrentes da criacdo de Estados; e a subcatetjuviarsos” que inclui, por exemplo,
comissodes devidas ao Banco do Brasil e o Prograraadantia da Atividade Agropecuaria -
PROAGRO.

Finalmente, os restantes referem-se aos subsidiosedidos pela Unido no
contexto da politica governamental de habitac&egoaia subdividida em Novacdes do Fundo
de Compensacao de VariacOes Salariais — FCVS & Waldvaliacdo de Financiamento 4 —
VAF 4.

DivibAs bo FUNDO DE COMPENSACAO DE VARIACOES SALARIAIS - FCVS

Conforme consta em Regulamento aprovado pela Rortlar Ministério da
Fazenda - MFH207, de 18 de agosto de 1995, o FCVS é um fundmtlzeza contabil criado
pela Resolucdo’25, de 16 de junho de 1967, do Conselho de AdtraigEo do extinto Banco
Nacional de Habitacdo — BNH, transferido para ax&dtcondmica Federal — Caixa pelo
Decreto-Lei A 2.291, de 21 de novembro de 1986, tendo comoidade, obedecida a
legislacdo pertinente:

i garantir o limite de prazo para a amortizacds di@idas contraidas pelos
adquirentes de unidades habitacionais, no ambit®feld, respondendo pela cobertura dos
saldos devedores residuais aos Agentes Financeiros;

ii. responder pelo ressarcimento dos descontos edums pelos agentes
financeiros do SFH aos mutuarios finais, cujos rfai@amentos tenham sido firmados até

28/02/86, nas proporcdes fixadas pelas normas ifispsg

iii. garantir o equilibrio do Seguro Habitacionab &istema Financeiro de
Habitagc&o - SFH, permanentemente e em ambito redcion
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DiVIDAS JUNTO AO FUNDO DE GARANTIA DO TEMPO DE SERVICO - FGTS

A outra parcela das dividas em processo de reconéet, classificada como
“Subsidios Concedidos”, refere-se ao valor a sgop@o Fundo de Garantia do Tempo de
Servigco — FGTS, denominado de Valor de Avaliagd&idanciamento 4 — VAF4. Esse valor é
relativo a diferenca entre os saldos devedoredidasciamentos habitacionais apurados a taxa
de juros contratual e os saldos apurados com adexaros de novacédo, 3,12% a.a., para
contratos firmados até 31/12/87 com origem de sasulFGTS, no periodo de 01/01/97 a
31/12/01, conforme estabelecido pelo art. 44 danfP181-45/01.

O montante do Valor de Avaliagdo de FinanciamentoVAAF — 3, que integra o
conceito de “Divida Direta”, refere-se a autorizacancedida ao Tesouro Nacional, nos termos
do art. 15 da Leih10.150, de 21 de dezembro de 2000, para assueniiti titulos em favor
da Caixa Econdmica Federal, para posterior repasdeGTS, em ressarcimento ao valor das
parcelas do pro rata correspondente a diferenga eatvalores do saldo devedor contabil da
operacdo de financiamento habitacional e o saldedbr residual de responsabilidade do
Fundo de Compensacao de Variagdes Salariais — FCVS.

PAssSIVOS CONTINGENTES DECORRENTES DE AVAIS E GARANTIAS DA UNIAO

A quinta classe de passivos contingentes inclugaaantias e contra-garantias
prestadas pela Unido.

As garantias referem-se a fiancas ou avais em gjesale crédito, dos quais se
destacam as operacdes com organismos multilageigasantias a Itaipu Binacional. Estima-se
um risco de inadimpléncia praticamente nulo, temedo vista o percentual das garantias
honradas nos ultimos exercicios em relacdo ao fimemceiro anual garantido. Considerando o
historico de risco das garantias concedidas peladJas contra garantias tém sido suficientes
para arcar com compromissos eventualmente honrados.

Dentre as demais garantias, destaca-se a garaesi@ga a Empresa Gestora de
Ativos — EMGEA. A EMGEA detéem créditos contra o FE\Wm processo de novacao
suficientes para a cobertura de eventual déficitaiben.

Com relagdo ao FGTS as suas operacfes contam aamtigasubsidiaria da
Unido. O risco de crédito decorre da possibiliddeénadimpléncia das operacgfes firmadas. A
garantia subsidiaria somente € levada a efeitoislef® concluidas as demais alternativas de
execucao. O risco de solvéncia refere-se a evefaitalde liquidez do FGTS para cobertura das
contas vinculadas dos trabalhadores, com baixaaprudade de ocorréncia, dada a condicao
patrimonial e financeira do FGTS.
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PASSIVOS CONTINGENTES AFETOS AOS FUNDOS REGIONAIS

A Portaria Interministerial h11, de 28/12/2005, editada pelos Ministérios da
Fazenda e da Integracdo Nacional, estabelece amsate contabilidade e de estruturacéo dos
balancos dos Fundos Constitucionais de Financiam#miCentro-Oeste - FCO, do Nordeste -
FNE e do Norte - FNO.

De acordo com a citada Portaria as operagfes emaggiandos Constitucionais
de Financiamento detenham o risco integral ou cdittdo o banco administrador de cada
Fundo devera adotar, ao final de cada més, osrdeguirocedimentos contabeis:

| - constituir no Fundo provisdo para créditos ideitlacdo duvidosa referente as parcelas do
principal e encargos vencidos ha mais de 180 (aepitenta) dias, da seguinte forma:

a. total das parcelas do principal e encargos gaadia mais de 180 (cento e oitenta)
dias, no caso das operacdes de risco integral nidor-u

b. percentual equivalente ao risco assumido pefal&usobre o total das parcelas de
principal e encargos vencidas ha mais de 180 (eemitenta) dias, no caso das operacdes de
risco compartilhado;

Il - baixar como prejuizo do Fundo as parcelas udecipal e encargos, de risco do Fundo,
vencidas ha mais de 360 (trezentos e sessentagdias

lll - registrar em contas de compensacao do Fusdalwres apurados como prejuizo, na forma
estabelecida no inciso I, até que sejam esgotadas os procedimentos para sua cobranca.

O banco operador podera utilizar nas operagfes isig rintegral ou
compartilhado do respectivo Fundo, as normas dstatlas pelo Conselho Monetario Nacional
ou pelo Banco Central do Brasil para constituic@ pdovisdo para créditos de liquidagédo
duvidosa e para o reconhecimento de prejuizos.

No caso das operagOes em que o banco administtatgrha risco, a devolugéo
de recursos ao respectivo Fundo, atualizados meloargos normais da operagdo, devera ser
efetuada observados 0s seguintes critérios:

| - nas operacdes de risco integral do banco sE@olvidos:

a. o total das parcelas de principal e encargosidas e ndo pagas ha mais de 360
dias, em até dois dias Uteis contados deste prazo;
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b. em até dois dias Uteis da baixa da operacao pogjuwizo, quando o banco utilizar
a faculdade do paragrafo unico do art. 3° parantemtimento de prejuizo, o percentual
equivalente ao risco assumido pelo banco.

Il - nas operacdes de risco compartilhado, seré@oldeos:

a. em até dois dias Uteis contados a partir daddataconhecimento do prejuizo pelo
respectivo Fundo, de que trata o inciso Il do3®&to percentual equivalente ao risco assumido
pelo Banco;

b. em até dois dias Uteis da baixa da operacao pogjuizo, quando o banco utilizar
a faculdade do paragrafo Unico do art. 3° parantemtimento de prejuizo, o percentual
equivalente ao risco assumido pelo banco.

Caso a devolucéo referida no caput ndo se efetueod#os prazos previstos nos
incisos | e Il a correcdo dos respectivos valores deita pela variacdo da Taxa SELIC
divulgada pelo Banco Central do Brasil a partir tdomino do prazo estabelecido para o
recolhimento até a sua efetiva ocorréncia.

Os balancetes mensais e o balango anual dos Fuldostitucionais de
Financiamento (FCO, FNE e FNO) deverdo evidendgpravisoes efetuadas para créditos de
liquidacdo duvidosa e os pagamentos efetuados feElosos administradores aos Fundos,
relativos aos riscos dos financiamentos.
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PAassivo bo BANCO CENTRAL

O Banco Central do Brasil - BC reconhece uma pémviguando existe um
provavel desembolso de recursos e desde que éesepwasa ser estimado com confianca.
Quando o desembolso de recursos for possivel, amprovavel, fica caracterizada a existéncia
de um passivo contingente, para o qual nenhumasam\é reconhecida. As provisdes sao
ajustadas a valor presente pelas taxas de jurossefiativas de operacdes com as mesmas
caracteristicas e prazos.

O Banco Central avalia todas essas acdes judiea@mdo em consideracdo o
valor em discusséo, a fase processual e o rispemda. O risco de perda é calculado com base
em decisGes ocorridas no processo, na jurisprugl@aplicavel e em precedentes para casos
similares.

S&o contabilizadas provisbes de 100% do valor eswori(incluindo uma
estimativa de honorarios de sucumbéncia) para tadascdes em que o risco de perda seja
classificado como provavel, ou seja, em da confarosdes durante o exercicio.

O Banco Central, no primeiro semestre de 2005uefebs ajustes na conta de
provisdo a fim de efetuar a adaptacdo as Normasnbutionais de Contabilidade, com os
reflexos sendo reconhecidos na conta de patrinipialo.

Aquelas ag0es judiciais cujo risco de perda fosamerado menor que provavel e
maior que remoto foram consideradas como passiardingentes e assim ndo foram
provisionadas.

ATIVOS CONTINGENTES

Em oposicdo aos passivos contingentes, existentivass aontingentes, isto €,
agueles direitos da Unido que estéo sujeitos ad@legudicial para o recebimento. Caso sejam
recebidos, implicardo receita adicional para o goveentral.

DivibA ATIVA DA UNIAO

Segundo oManual de Procedimentos Contabeis da Secretaria dbesouro
Nacional a Divida Ativa constitui-se em um conjunto de i@ ou créditos de varias naturezas,
em favor da Fazenda Publica, com prazos estabetenl legislagédo pertinente, vencidos e ndo
pagos pelos devedores, por meio de 6rgdo ou unaguieifica instituida para fins de cobranca
na forma da lei.
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Portanto, a inscricdo de créditos em Divida Atigpresenta contabilmente um
fato permutativo resultante da transferéncia devatar ndo recebido no prazo estabelecido,
dentro do proprio Ativo, contendo, inclusive, jumsitualizacdo monetaria ou quaisquer outros
encargos aplicados sobre o valor inscrito em Dixitilea.

A Divida Ativa é uma espécie de crédito publicgaauatéria é definida desde a
Lei n® 4320/64, sendo sua gestdo econdmica, orcameméfiidanceira resultante de uma
conjugacéao de critérios estabelecidos em diverst®textos legais. O texto legal referido,
versa sobre normas gerais de direito financeiman§as publicas, institui os fundamentos deste
expediente juridico-financeiro, conforme seu ar8§o

“Art. 39. Os creditos da Fazenda Publica, de nanaréributaria ou néo tributaria, serao
escriturados como receita do exercicio em que fomnecadados, nas respectivas
rubricas orcamentarias. (Redacéo dada pelo Dectetior® 1.735, de 20.12.1979).

§ 1° - Os créditos de que trata este artigo, exigivei$o transcurso do prazo para
pagamento, serdo inscritos, na forma da legislagiiépria, como Divida Ativa, em
registro proprio, apoés apurada a sua liquidez eteea, e a respectiva receita sera
escriturada a esse titulo.(Paragrafo incluido pBlecreto Lei n°® 1.735, de 20.12.1979).

§ 2° - Divida Ativa Tributaria € o crédito da Fazendéal¥ica dessa natureza, proveniente
de obrigacao legal relativa a tributos e respecsiaalicionais e multas, e Divida Ativa nédo
Tributaria sdo os demais créditos da Fazenda Pablimis como os provenientes de
empréstimos compulsorios, contribuicbes estabedscain lei, multa de qualquer origem
ou natureza, exceto as tributarias, foros, laud&n@ugueis ou taxas de ocupacdo, custas
processuais, precos de servicos prestados por @stEimentos publicos, indenizacoes,
reposicoes, restituicdes, alcances dos responséedisitivamente julgados, bem assim os
creditos decorrentes de obrigacdes em moeda esnangle sub-rogacdo de hipoteca,
flanca, aval ou outra garantia, de contratos em ajepu de outras obrigacoes
legais.(Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n°® 1578e 20.12.1979).

§ 3 - O valor do crédito da Fazenda Nacional em moesi@angeira sera convertido ao
correspondente valor na moeda nacional a taxa cahdficial, para compra, na data da
notificagdo ou intimagcdo do devedor, pela autoridatiministrativa, ou, a sua falta, na
data da inscricdo da Divida Ativa, incidindo, a parda conversdo, a atualizacao
monetaria e os juros de mora, de acordo com presdigais pertinentes aos débitos
tributarios. (Paragrafo incluido pelo decreto Lel h.735, de 20.12.1979).

§ 4 - A receita da Divida Ativa abrange os créditosnoienados nos paragrafos
anteriores, bem como os valores correspondentessgectiva atualizacdo monetaria, a
multa e juros de mora e ao encargo de que trataamt.01° do Decreto-lei n°® 1.025, de 21
de outubro de 1969, e o art. 3° do Decreto-lei m84%, de 11 de dezembro de
1978.(Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n® 1.786,20.12.1979).

§ 5° - A Divida Ativa da Unido sera apurada e inscrita Procuradoria da Fazenda
Nacional. (Paragrafo incluido pelo Decreto Lei n735, de 20.12.1979).

A Lei n® 4320/64, ao mesmo tempo em que evidencia a natwezrédito a
favor do Ente Publico, caracterizando a origem cdnitwutaria e nao-tributaria, atribui a
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Procuradoria Geral da Fazenda Nacional — PGFN c@mgia para gestdo administrativa e
judicial da Divida Ativa da Uniao.

Para o caso da Unido, a Constituicdo Federal, ematigo 131, § 3 atribui
expressamente a representacdo da Divida Ativa tdeema tributaria da Unido a Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional — PGFN. A Lei Complemeanit@3 estabelece uma nova situacdo
guando, além de atribuir competéncia a Procuradeei@al da Fazenda Nacional - PGFN para
apuracdo da liquidez e certeza da divida ativaitéita e representacdo da Unido em sua
execucdo, delega as mesmas atribuicdes as autaegiuindacdes, em seus artigdd e 11 17.

Assim, como regra geral, no caso da Unido, a Padouia Geral da Fazenda
Nacional — PGFN é responséavel pela apuracdo daldige certeza dos créditos da Unido,
tributarios ou néo, a serem inscritos em Divida#te pela representacao legal da Unido. A Lei
Complementar ©73 da aos érgdos juridicos das autarquias e foedapgublicas a mesma
competéncia para o tratamento da Divida Ativa retsge

HAVERES FINANCEIROS DA UNIAO

Os haveres financeiros da Unido administrados fe&souro Nacional séo
originarios de operacdes tais como privatizacogsisegdes de participacdes governamentais
devidas a estados e parcelamentos de dividased®rritos. Os haveres desta origem obedecem
a normativos que possibilitaram a realizacdo deages entre a Unido e entes federativos,
inclusive entidades de suas administracdes diretas.

No ambito dos Programas de Refinanciamento de ®&iueé Estados e
Municipios foram editadas leis que permitiram addnproceder a renegociacao de dividas de
responsabilidade daquelas entidades. O TesourcofNdcassumiu compromissos junto aos
credores originais e ampliou o prazo para pagamegittss devedores, mediante a constituicao
de adequadas garantias.

Outro conjunto de haveres financeiros originou-seadordos de reestruturacéo
da divida externa brasileira, ocasido em que a dJo@cedeu aos estados, municipios e
entidades de suas administracdes indiretas as rmesmndicdes que obteve junto aos credores
estrangeiros.

Os haveres financeiros da Unido administrados pelsouro Nacional, néo
relacionados a Estados e Municipios, podem seisdlatbs em cinco origens:

- Orgaos, Entidades e Empresas Extintas;

— Operacdes Estruturadas;

17



— PrivatizacgOes;
- Legislacéo Especifica,

— Crédito Rural.

HAVERES ORIGINARIOS DE ORGAOS, ENTIDADES E EMPRESAS EXTINTAS

Haveres que decorrem, basicamente, da edi¢do da’ 182029, de 12.04.90, a
qual dispbe sobre a extingao e dissolucéo de eletsdda Administracdo Publica Federal, tendo
a Unido, por intermédio da Secretaria do Tesourgiddal, como sucessora nos seus direitos e
obrigacGes. Fazem parte desse grupo, ainda, dsosrédginarios da Leih19.626, de 09.04.98,
que extinguiu o Banco de Roraima — BANRORAIMA, dai I’ 9.618, de 02.04.98, que
extinguiu a Superintendéncia Nacional do Abastestme- SUNAB e da Lei h9.671, de
02.04.98, que extinguiu a Companhia de NavegagaydLBrasileiro — LLOYDBRAS. Como a
maior parte desses créditos constitui-se de cedifm recebidos pelas empresas extintas, as
acOes da Secretaria do Tesouro Nacional do Miiostéa Fazenda sdo direcionadas a
recuperacao dos valores envolvidos.

HAVERES ORIGINARIOS DE PRIVATIZACOES

S&ao os ativos oriundos de financiamentos ou panezitos concedidos na venda
de participacdes (acdes) da Unido em empresasisstatiuidas no Programa Nacional de
Desestatizacao — PND.

HAVERES ORIGINARIOS DE LEGISLACAO ESPECIFICA

Séo originarios de operacdes contratadas mediantgizacdo em legislacao
especifica. Da mesma forma que os haveres origs\de operacdes estruturadas, sao efetuadas
com o objetivo de corrigir deficiéncias em setateaseconomia que lidem com servigos publicos
ou de interesse publico, diferenciando-se pelo datenvolver somente uma entidade, além da
Unido. Analogamente, a atuacdo da STN visa a naaigdio dos impactos fiscais envolvidos.
S&o exemplos os contratos celebrados sob o amparbeis i 9.639 (de 25.05.98),°19.364
(de 16.12.96), €°0.711 (de 20.11.98), além da Medida Provisdtia. h96 (de 24.08.01).

HAVERES ORIGINARIOS DE CREDITO RURAL

Haveres originarios de operacdes de crédito rwealizadas com recursos
privados e publicos que foram posteriormente reesadas com o aumento do prazo para
pagamento e reducéo das taxas de juros cobradsse Maso, incluem-se a SECURITIZACAO
da Divida Rural (Lei %19.138/95 e Resolucdo do Conselho Monetario Natiof@VIN n°
2.238/96) e o Programa Especial de Saneamento WesAt PESA (Lei $ 9.138/95 e
Resolucdo CMN h2.471/98).
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No ambito do Programa de Fortalecimento das Inghiés Financeiras Federais -
PROER, a Uniao foi autorizada a receber, em dagépagamento de instituicdes financeiras
federais, créditos correspondentes as operagOésaheiamento celebradas com recursos do
Programa de Desenvolvimento dos Cerrados - PRODECE®edida Provisoria ©2.196, de
24.08.01).

A Unido também foi autorizada a renegociar as algigs financeiras relativas a
liquidacdo de operacdes de Empréstimos do Govezderkl — EGF, vencidas e prorrogadas a
partir de 1991, que resultaram em ac¢fes judiciaés s constituem em créditos denominados
EGF-ESPECIAL (Medidas Provisoria$ h692, de 27.11.98, € .764, de 02.06.99).

PROGRAMA DE REVITALIZACAO DE COOPERATIVAS DE PRODUCAO AGROPECUARIA - RECOOP

Por meio da media Provisérid m.715, de 3.9.1998 (atual MP 2.168-40, de
24.8.2001), foi instituido o Programa de Revitaldta de Cooperativas de Producédo
Agropecuaria — RECOOP, que contemplou, entre outedias, a abertura de linha especial de
crédito destinada as cooperativas com projetosvagos pelo Comité Executivo do programa,
consideradas viaveis pelas instituicdes financeiras

SECURITIZACAO AGRICOLA - PESA

A Resolucdo CMN $H2.471/98 autoriza a renegociacéo de dividas cigia de
crédito rural sob condi¢cdes especiais, vedada alieggdo de encargos financeiros pelo
Tesouro Nacional. Esta renegociacdo estd condit#or@a aquisicdo, pelos devedores, por
intermédio da instituicdo financeira credora, deti@eados do Tesouro Nacional - CTN, com
valor de face equivalente ao da divida a ser raniaga, os quais devem ser entregues ao credor
em garantia do principal. O CTN, para efeito ddizaitdo para pagamento da divida, &
considerado pelo valor de face, R$ 1.000,00, nedgéirido, na forma prevista pela legislacéo,
pelo seu preco unitario descontado por 20 anogdqpta CTN), totalizando R$ 103,67. Desta
forma o mutuario paga, nesta modalidade de renagfai 10,37% pelo principal de sua divida,
ficando devedor dos juros durante o periodo alomgad

Nesta operacédo, as taxas de juros cobradas petéasigdes financeiras variam
entre 8% a 10% a.a.- observando-se o descontosfweno art. & da Resolugdo CMN®n
2.666/99 - em funcao do valor da divida, sendotardior quanto maior o montante apurado. O
pagamento pode ser negociado com as instituicdasdeiras de acordo com o fluxo de receitas
do mutuério, desde que com uma periodicidade madaman ano.

Uma vez apurado o saldo devedor e renegociadaidadias condi¢cdes da
Resolucdo $2.471/98, a instituicdo financeira calcula a gismate de CTN necessarios para
concluir a operacdo e formaliza ao Tesouro Naci@naolicitacdo dos titulos para serem
emitidos para esse fim, em nome dos mutuérios. iBtase, esta operag¢do corresponde a uma
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compra de titulos do Tesouro Nacional por parterdotiarios do crédito agricola, ativos estes
préprios a satisfazerem o principal dessa dividatojua instituicdo financeira, ficando o

mutudrio com a obrigacdo de pagamento dos jurossédes durante a vigéncia da
renegociacao (20 anos).

Quanto aos haveres financeiros da Unido, cabecdesgae existem operacdes
de financiamento decorrentes do crédito rural,steidas para a Unido no ambito da Medida
Provisoria A 2.196-3, de 24 de agosto de 2001, cujo instrum@atcobranca é a inscricdo em
Divida Ativa da Unido - DAU. E importante ressaltare a inscricio em DAU corresponde a
baixa do haver financeiro no Tesouro Nacional ssadéorma, equivale a uma despesa primaria.
Por outro lado, quando ha o recebimento dessetayésiu valor € considerado como receita
primaria.

A previsdo de inscricio em DAU baseou-se na indéinega historica dos
programas e a diferenca entre os valores prewstealizados das referidas operacdes deve-se,
em grande parte, a possibilidade de renegociacatviias oriundas de operacdes de crédito
rural, conforme estabelecido na Lei h1.322, de 13.7.2006. A referida Lei permitiu a
repactuacdo de dividas originarias de crédito rue#tivas a empreendimentos localizados na
area da Agéncia de Desenvolvimento do NordesteEMB e de valor até R$ 100.000,00, bem
como a utilizacdo de recursos controlados do arédital em operacdes de crédito no valor
necessario a liquidacdo das parcelas vencidas 8éme2@encidas em 2006.

Sobre as operacfes com cobertura de Seguro dedCaédeixportacdo, ao amparo
do Fundo de Garantia as Exportacdes — FGE, des¢aca-

a) a Medida Proviséria®67, de 28.11.2005, convertida na L&i11.281, de
20.02.2006, transferiu do IRB - Brasil ResseguroA. $ara a Secretaria de Assuntos
Internacionais — SAIN, do Ministério da Fazenda,afribuicdes relacionadas ao Seguro de
Crédito a Exportagdo — SCE, que, em nome da Uai#oriza a garantia da cobertura dos riscos
comerciais e dos riscos politicos e extraordindagsimidos em virtude do Seguro de Crédito a
Exportagéo, lastreadas com recursos do FGE;

b) o FGE, criado pela Medida Provisorfalns583-1, de 25 de setembro de 1997,
e posteriormente convertido pela L8818, de 23 de agosto de 1999, tem por objetivoep
recursos para cobertura de garantias prestadasJp&la em operacdes de seguro de crédito a
exportacao: a) contra risco politico e extraordmaoelo prazo total da operacédo; e b) contra
risco comercial, desde que o prazo total da operseja superior a dois anos;

c) o Comité de Financiamento e Garantia as Expietac- COFIG, 6rgdo
colegiado integrante da Céamara de Comércio ExteridCAMEX, possui, dentre outras,
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atribuicdo de enquadrar e acompanhar as operagddsGe, estabelecendo parametros e
condicOes para a prestacao de garantia da Uniéo;

d) os pedidos de cobertura sdo submetidos a apéiecdo COFIG, em suas
reunides ordinérias ou apreciadas pela SAIN, comdalcada concedida pelo Comité;

e) as operacOes aprovadas tornam-se Promessasahti&dsde Seguro de Crédito
a Exportacéo, impactando o nivel de exposicdo db. R@na vez concretizada a operacao, a
Promessa de Garantia € substituida pelo Certificed@arantia de Cobertura de Seguro de
Crédito a Exportacao.

CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOES EM L IQUIDAGCAO

Caracteristicas e condi¢des do crédito

Os créditos do Bacen com as instituicbes em ligg@@idasédo originarios de
operacdes de assisténcia financeira (Proer) eldessdecorrentes de saques a descoberto na
conta reservas bancérias.

A realizacdo desses créditos esta sujeita aoslegass e processuais prescritos
na Lei das LiquidacGes (Lei®r6.024/74) e na Lei de Faléncias (Léi 11.101/05). Esta
legislacdo determina, entre outros pontos:

i. a suspensdo dos prazos anteriormente previdos @ liquidacdo das
obrigacdes;

ii. que o pagamento dos passivos devera ser feitolsservancia a ordem de
preferéncia estabelecida pela lei: despesas danmtia¢do da massa, créditos trabalhistas,
credores com garantias reais, créditos tribut&ripasr fim, os créditos quirografarios;

iii. o estabelecimento do quadro geral de credaresfumento pelo qual se
identificam todos os credores da Instituicdo, mwva&fetivo de seu crédito e sua posicao na
ordem de preferéncia para o recebimento;

iv. 0s procedimentos necessarios a realizagéo tdas acomo por exemplo a
forma da venda (direta ou em leildo, ativos indiaid ou conjunto de ativos).

Em vista dessas caracteristicas, ndo se pode grecimomento da realizacao
desse ativo. Cabe salientar, entretanto, que armparte dos créditos do Bacen possui garantia
real e, como tal, tem seus valores de realizagdculddos ao valor dessa garantia, conforme
descrito a seguir.
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CLASSIFICACAO E FORMA DE AVALIACAO

Esses créditos séo classificados como Valor JuResaltado por designacao da
administracdo do Bacen que considerou essa ctasgifh mais relevante tendo em vista as
seguintes caracteristicas:

I.  constituem uma carteira de ativos, de mesmaworig decorrem da atuagao
do Bacen como entidade fiscalizadora do sistenaaéieiro nacional;

ii. esses ativos sao, desde 1999, avaliados pelwvaer de realizagéo, para
efeitos gerenciais e contabeis. Essa forma deag@alireflete os objetivos do Bacen ao tratar os
processos de liquidacdo extrajudicial, ou sejareclosdo no menor tempo possivel e da forma
menos onerosa para a autoridade monetaria e pdepositantes e investidores.

A correcdo desses créditos era efetuada pelasdartratuais a partir da data do
desembolso, e pela TR, a partir da data da ligémata instituicdo, conforme entendimento
vigente da legislacdo. Porém, para melhor reprasesses créditos, a partir de 1/1/2006 o valor
reconhecido na contabilidade passou a ser calcalgmitir da aplicacdo do art. 26, paragrafo
unico, da Lei de Faléncias, pelo qual as parcetascdeditos originados de operagbes com o
Proer devem ser atualizadas pelas taxas contrasi@is limite das garantias.

Em funcéo desse novo entendimento, o valor justeagecréditos é avaliado pelo
valor de mercado das garantias originais, excluidescréditos preferenciais ao Bacen
(pagamentos de despesas essenciais a liquidag@rges trabalhistas e encargos tributarios).
Essas alteragdes foram classificadas como mudanestichativas de acordo com a NIC 8 e n&o
ocasionaram impacto significativo no resultado dacdh no periodo, ndo sendo esperado
também que ocorram impactos significativos em pedsubseqlientes.
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Estimativa dos riscos fiscais e passivos contingestpara o exercicio
de 2012

RISCOS DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

A estimativa do impacto do risco orgamentario daviséo da receita decorre do modelo
utilizado pela Receita Federal do Brasil para gegém das receitas de impostos e contribuicées
por ela administradas. A andlise do risco é umésande sensibilidade dos parametros, na qual
se simula qual o impacto do aumento (reducéo) deamo percentual na taxa de crescimento
real do Produto Interno Bruto - PIB sobre o to@REceita Administrada. Os principais tributos
afetados pela variacdo da atividade econdmica adoontribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, a Contribuicdo paraagf@ama de Integragdo Social — PIS, a
Contribuicdo para o Programa de Formacao do Patrardo Servidor Publico - PASEP, e o
Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer éaturIR, particularmente o Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas.

A variacao da taxa de inflacdo afeta a arrecaddedmaioria dos itens de receitas. Nas
estimativas utiliza-se o indice que demonstra ma@relacdo com a receita efetivamente
realizada nos ultimos exercicios, chamado indiceEdémativa da Receita — IER. Ele é
composto por uma média ponderada que atribui 55%xa média do indice de Pregos ao
Consumidor Ampliado - IPCA e 45% a taxa média dtide Geral de Precos, Disponibilidade
Interna - IGP-DI. A elasticidade da receita a \g@nos indices de precos medida pelo IER
indica que para uma variacdo para mais na taxafldedo ha um incremento da arrecadacao da
Receita Administrada.

Quanto a variagcédo da taxa de cambio, o impactougidd sobre a arrecadacao relaciona-
se a dependéncia que determinados impostos amesem relacdo ao valor do cambio. Os
impostos influenciados diretamente por essa vdrga@ o Imposto de Importagdo, o Imposto
Sobre Produtos Industrializados - IPI, vinculadimaortacdo e o Imposto de Renda incidente
sobre as remessas ao exterior.

A magnitude da taxa de juros afeta diretamenteex@dacao do Imposto de Renda sobre
aplicacdes financeiras.

O quadro abaixo mostra sinteticamente o efeito ateagéo percentual de 1% (um por
cento) sobre a arrecadacéao total.
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Tabela 1 — Impacto na Projecdo de Receitas Adminisidas Decorrentes de Alteracdes de Alteracdes nosr@aetros
Macroecondmico3d

Parametros Variacdo na arrecadacao da

receita (exceto previdenciaria)

Variagdo na arrecadacao
previdenciaria

PIB 0,60% 0,10%
Inflacédo 0,59% 0,10%
Taxa de cambio 0,07%
Massa salarial 0,07% 0,81%
Taxa de juros (Over) 0,04%

Fonte: Receita Federal do Brasil

O Quadro abaixo mostra a alteracao dos parametrpsojecéo ao longo do ano de 2010.
As projecOes efetuadas sdo aquelas constantesalet®de Programacao Financeira, previsto
na Lei Complementar’l01, de 4 de maio de 2000. Como se nota, duraetexicio, e de
acordo com a evolugdo do cenario macroecondmicdficed-se as estimativas de diversas
variaveis econdémicas 0 que repercutira na reavdiata projecdo da arrecadacdo para o
exercicio.

Tabela 2 — Previsdo das Receita Administradas pelaAB

Discriminagao LOA Decreto N°| Decreto N° | Decreto No | Decreto N° | Decreto N° | pocaipy

7.144/2010 | 7.189/2010 | 7.247/2010 | 7-321/2010 | 7.368/2010 | Reqjizada

Imposto sobre Importacao 17.186 19.495 19.758 20.10 20.419 21.040 21.093

Imposto sobre Exportagéo 24 35 35 44 43 42 44

Imposto sobre Produtos Industrializados 39723 30.56 39.659 39.344 38.892 37.716 37.554

IPI — Fumo 3.746 3.651 3.680 3.737 3.725 3.742 3.705

IPI — Bebidas 2.887 2.727 2.645 2.589 2.520 2.468 2.430

IPI — Automoéveis 5.162 5.654 5.534 5.624 5.630 5.815 5.786

IPI — Vinculado & Importagéo 9.042 9.814 10.037 348. 10.565 11.120 11.259

IPI — Outros 18.886 17.751 17.763 17.046 16.452 14.572 14.373

Imposto sobre a Renda 207.636 194.755 193.008 391.2 189.848 189.932 194.672

IR — Pessoa Fisica 14.541 16.603 16.836 16.549 16.545 16.991 17.309

IR — Pessoa Juridica 93.081 90.038 87.769 85.648 84.416 81.902 84.874

IR — Retido na Fonte 100.014 88.114 88.403 89.036  88.887 90.039  92.489

IRRF — Rendimentos do Trabalho 45.236 46.834 46.792 46.603 46.709 47.572 49.144

IRRF — Rendimentos do Capital 30.489 23.744 23.971 23.752 23.752 24325  25.169

IRRF — Rendimentos de Residentes no Exterior 12.779 11.149 11.250 12.196 12.196 11.613 11.594

IRRF — Outros Rendimentos 11.510 6.387 6.389 6.470 6.485 6.529 6.581

IOF — Imposto sobre Operacgdes Financeiras 27.596 .0936 26.024 25.940 25.981 26.550 26.576

ITR — Imposto Territorial Rural 508 475 467 461 456 510 523

CPMF — Contribuigdo sobre Movimentagédo Financeira - -36 -55 -49 -21 12 24

COFINS - Contribuicéo para o Financiamento da 152.066 139.208 138.927 139.897  139.446 140.914 141.232
Seguridade Social

Contribuigdo para o PIS/PASEP 38.347 36.627 36.485 36.541 36.493 36.684 40.794

CSLL — Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido B 47.842 47.204 46.882 46.430 45.325  46.370

CIDE — Combustiveis 7.306 7.638 7.814 7.723 7.778 7.781 7.759

Contribuigdo para o FUNDAF 315 349 382 382 391 399 429

Outras Receitas Administradas 10.703 17.591 10.070 17.291 15.831 16.196 14.136

Receitas de Loterias 2.292 2.429 2.566 2.659 2.706 3.049 3.139

CIDE - Apoio Tecnoldgico 1.057 1.131 1.179 1.205 1.211 1.198 1.218

Demais 7.354 14.031 13.325 13.427 11.914 11.948 9.778

557.636 529.668 526.766 525.835 521.944 522.101 531.206

Fonte: Receita Federal do Brasil

A partir da fixacdo dos parametros econdmicos peg#io da arrecadacao para o exercicio
é efetuada. Assim, ao longo do ano de 2010 foratuadas diversas estimativas de arrecadacao
considerando a modificacdo do cenario macroecorenda propria evolucao da receita.

2 A alteracdo considera o impacto da variacdo nemde 1% nos valores previstos da taxa anual geiorento do
PIB, da taxa anual de inflacdo, da taxa anual iesj8elic e da taxa de cambio.

24



O Quadro abaixo mostra outros fatores denominado&tipicos” que influenciaram a
arrecadacgéao das receitas administradas, fazendouem resultado final da arrecadagéao resulte
em valor diferente do inicialmente programado.

Tabela 3 - Arrecadacéo de Receitas Atipicas em 2010

Receitas Valor Fatores originarios
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados 352 Reclassificagbes de Receitas de parcelamentossporativa.
IRPJ e CSLL 7.47: Arrecadacédo extraordinaria pro parte das instesdinanceiras, reclassificagac

receitas de parcelamentos, por estimativa, e receitios de ajuste do IRP.
CSLL, sem contrapartida em 2009.

IR — Retido na Fonte 77C Arrecadagao extraordinaria principalmente de reateas exterior.

IOF - Imposto sobre Operacgdes Financeiras 43¢ Arrecadacdo extraordinaria principalmente no ite@F | sobre aplicagd
financeiras.

COFINS e PIS/PASEP 5.53¢ Depdsitos judiciais.

Total 14.56¢

Fonte: Receita Federal do Brasil

RIsCOS DECORRENTES DA PROGRAMAGCAO DA DESPESA

Os riscos de previsédo de despesa decorrem, emegnaatkira, de eventuais variagcdes em
parametros de projecdo. Neste ponto, o principghnpetro, em termos gerais, € o salario
minimo, que influencia diversos beneficios de earébcial, como os beneficios vinculados ao
Regime Geral da Previdéncia Social - RGPS, os hmofassistenciais da Lei Orgéanica de
Assisténcia Social — LOAS e da Renda Mensal VimkicRMV, do Abono Salarial vinculado
ao Fundo de Amparo ao Trabalhador, bem como aasvarodalidades de seguro-desemprego,
beneficio também pertencente a este Fundo.

As atuais estimativas para o salario minimo levamcensideracdo a regra estabelecida
pela Lei # 12.382, de 25 de fevereiro de 2011, que defineagegra de reajuste para 0 mesmo
correspondera a variacdo acumulada do Indice Nalcide Precos ao Consumidor - INPC
verificada no periodo de janeiro a dezembro de 28drescida de percentual equivalente a taxa
de variacao real do Produto Interno Bruto - PIR@#&0, se positiva, ambos os indices apurados
pelo IBGE. Diante disso, chega-se a um salariomunie R$ 616,34 em 2012, frente ao de
R$ 545,00 ja estabelecido pela mesma lei para 2011.

A partir dos valores mencionados para o salariamundescritos no paragrafo anterior,
tem-se abaixo os impactos na despesa dos gasiasspara cada R$ 1,00 de acréscimo no
salario minimo, bem como para cada ponto percedeugariacéo de seu valor:

Tabela 4 — Impacto na Projecéo de Despesas Decorrestde Alterages no Valor do Salario Minimo em 2012

Descricao Impacto decorrente do Impacto decorrente do aumento
aumento de R$ 1,00 salario de 1% no salario minimo
minimo — em R$ milhdes

Déficit do Regime Geral da Previdéncia Social 1947 1.200,0
Receita do RGPS 14,2 87,5
Despesa do RGPS 208,9 1.287,5

Abono Salarial e Seguro-Desemprego 62,5 385,5

Pagamento do Beneficio previsto na Lei OrganicAsfasténcia 46,2 2845

Social

Renda Mensal Vitalicia 2,6 16,3

Total 306,0 1.886,4

Fonte: Secretaria de Orgamento Federal
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AVALIACAO DOS RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA
AVALIACAO DOS RISCOS DECORRENTES DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA

Ha dois principais riscos que afetam a administralgiDivida Publica Federal (DPF). Um
€ o risco de refinanciamento, que é consequénceedid de maturacdo da divida, e o outro € o
risco de mercado, decorrente de flutuagdes nas thx@uros, cambio e inflacdo. Tais variacdes
acarretam impactos no or¢camento anual, uma vealtgram o volume de recursos necessarios
ao pagamento do servico da divida, afetando in@uss orcamentos dos anos posteriores.
Esses riscos sdo especialmente relevantes, pd@smafe relacdo divida liquida do setor
publico/produto interno bruto (DLSP/PIB), considi&aaim dos indicadores mais importantes de
endividamento e solvéncia do setor publico.

O objetivo estabelecido para a gestdo da Dividdiddlbederal (DPF) é suprir de forma
eficiente as necessidades de financiamento do igo¥ederal, ao menor custo no longo prazo,
respeitando-se a manutenc¢ao de niveis prudentéscde

E importante ressaltar que as andlises apreseraadésm como premissas as diretrizes
definidas no Plano Anual de Financiamento 2011 (RAFL), que busca principalmente maior
participacdo dos titulos prefixados e remuneradwsimdices de precos, o aumento do prazo
meédio do estoque e a suavizagdo da estrutura demamtos, tendo em vista o alcance do
objetivo supracitado.

Ressalte-se ainda que a analise de risco apreaenéstle anexo de riscos fiscais esta
baseada na avaliacdo dos riscos de refinanciamende mercado da DPF. O risco de
refinanciamento representa a possibilidade de @ufesNacional ter que suportar elevados
custos para se financiar no curto prazo ou, nddinmdo conseguir captar recursos suficientes
para honrar seus vencimentos.

O risco de mercado, por sua vez, captura a padsitdd de elevacdo no estoque nominal
da divida decorrente de alteracdes nas condi¢cdesedesado que afetem os custos dos titulos
publicos, tais como as variacdes nas taxas de fleaurto prazo, de cambio e de inflacdo, ou
na estrutura a termo da taxa de juros.

Particularmente importante para 0 anexo de riseopeta orcamentéria € a andlise de
sensibilidade, que mede o possivel incremento attses de pagamento da divida publica no
ano, decorrente de flutuacdes nas varidveis mamméetcas, especialmente taxa de juros,
cambio e inflagéo.

A andlise dos riscos da Divida Publica Federal (DFefetuada de acordo com as
diretrizes definidas no PAF 2011, observadas adi¢oes de mercado. Estas diretrizes sao as
seguintes:

» aumento do prazo meédio do estoque;

* suavizacao da estrutura de vencimentos;
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* substituicdo gradual dos titulos remunerados {@a de juros Selic por titulos com
rentabilidade prefixada ou vinculada a indicesreéggs;

+ aperfeicoamento do perfil da Divida Publica Felexterna (DPFe), por meio de
emissOes de titulos com prazos de referémm@adhmarks programa de resgate antecipado e
operacgoes estruturadas;

* incentivo ao desenvolvimento da estrutura a tedaotaxas de juros para titulos
publicos federais nos mercados interno e externo;

» ampliacdo da base de investidores.

O perfil esperado para a DPF em dezembro de 2Q1stitto a base sobre a qual se
elaboram as analises de riscos da divida neste apeis tal perfil traduz as caracteristicas do
estoque e dos fluxos da DPF para o ano de 2012eNMestido, os resultados projetados para os
principais indicadores da DPF ao final de 2011, folama de limites indicativos como
apresentado no PAF 2011, estao sintetizados nia tzibexo:

Tabela 5 — PAF 2011 e resultados da Divida Publice8eral — DPF

Indicadores 2008 2009 2010 PAF 2011
Minimo Maximo
Estoque (em R$ bilhdes) 1.397,30 1.497,40 1.694,0 .80010
Composicao
Pré-fixados 29,9% 32,20% 36,6% 36% 40%
indice de pregos 26,60% 26,73% 26,6% 26% 29%
Selic 32,40% 33,40% 31,6% 28% 33%
Cambio 9,7% 6,56% 5,1% 4% 6%
Demais 1,40% 1,13%
Estrutura de vencimentos
Prazo Médio (anos) 3,5 3,5 3,5 35 3,7
% vincendo em 12 meses 25,4% 23,6% 23,9% 21% 25%

Fonte: STN/ COGEP
RISCO DE REFINANCIAMENTO

O risco de refinanciamento € consequéncia do pifinaturacdo da divida. Nesse
sentido, a reducdo do percentual vincendo em 12esnésum importante passo para a
diminuicdo desse risco, pois essa métrica indmapor¢cédo do estoque da divida que devera ser
honrada no curto prazo. No grafico a seguir, paekservar, no caso da DPF, essa propor¢ao
entra em tendéncia de queda a partir de 2004 (quatimgiu 39%), como fruto da diretriz do
Tesouro Nacional de alongar o perfil da DPF. Aalfae 2010, esse indicador alcangou 23,9%
da DPF, ficando praticamente estavel em relacdanmo anterior, quando registrou 23,6%.
Quando a andlise é conduzida a partir da razde estvencimentos dos préximos 12 meses
como proporcdo do PIB, observa-se uma trajetorigugmla da parcela da DPF a vencer no
curto prazo. Para 2011, considerando o ponto ndtidimites indicativos do PAF, a estratégia
deve reforcar a reducéo desse risco, o que sigrgfie a proporcao de divida a vencer em 2012
sera mantida em patamares prudentes. Ressalteesacatdo com o PAF 2011, que a
manutencdo do percentual vincendo em 12 mesedonf@r25% € uma meta definida no
planejamento de médio e longo prazo da DPF.
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45% Vencimentos da DPF em até 12 meses
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RISCO DE MERCADO

O risco de mercado captura a possibilidade de glevao estoque da divida decorrente
de alteragBes nas condi¢cbes de mercado que afstemstms dos titulos publicos, tais como as
variacfes nas taxas de juros de curto prazo, deio&rde inflacdo, ou na estrutura a termo da
taxa de juros. A composicdo da DPF € o indicadas imzediato deste risco, pois seu estoque é
composto por titulos com diferentes caracteristidasacordo com o tipo de remuneragéo a que
estdo condicionados. Com o objetivo de reduziogso Tesouro Nacional tem priorizado a
emissao de titulos prefixados e atrelados a ird#qarecos.

Dentre as vantagens dos titulos prefixados, des@eagarantia de maior previsibilidade
aos custos da divida, o que contribui para o dedéémento do mercado de renda fixa do pais.
Quanto aos titulos atrelados a indices de pregtss eefletem melhor as receitas do governo,
equilibrando as caracteristicas dos ativos e pasgiublicos no médio prazo. Adicionalmente,
possuem remuneracdo que atende ao perfil de iduessi de longo prazo, em especial
entidades de previdéncia, garantindo demanda asostnores.

O esforgo dos ultimos anos de reducgdo da dividanderada em moeda estrangeira e da
divida atrelada a taxa de juros de curto prazoigmpuma melhora na percepcao de risco da
DPF por estar menos suscetivel ao impacto de @sago cendrio macroeconémico. A figura a
seguir mostra que, considerando a realizacado dto poadio dos limites indicativos da PAF
2011, a participacdo da divida remunerada por txasantes ou pela variagcdo cambial serd
reduzida de 88%, em 2002, para 35,6% da DPF em, 2bijlanto a soma das parcelas com
juros prefixados ou indexados a inflacdo aumerdar&0%, em 2002, para 64,5% em 2011.
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Evolucéo da Composicdo da DPF
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Nota: as projecOes para dezembro de 2011 consideraétia entre todas as estratégias adotadas n@MAF

Contudo, essa mudanca de composi¢do nado é corglififiente para a reducéo do risco
de mercado, caso a divida prefixada esteja cormmntmo curto prazo. A fim de monitorar o
risco de taxa de juros, pode-se agregar, de foomaetvadora, toda a divida a vencer em 12
meses como parte da divida exposta as flutuac@etaxas de juros, uma vez que esta parcela
deve ser rolada no curto prazo. Ainda assim, cooae ger observado na figura a seguir, houve
uma queda significativa ha exposicéo ao risco xiastde juros desde 2005, tendéncia esta que
deve ter continuidade nos proximos anos, como dstraxo na proxima figura:

Percentual Vincendo em 12 meses + Selic como Propao da DPF

70% A

65% -

45%

40%

T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Nota: as projecOes para dezembro de 2011 consideraétia entre todas as estratégias adotadas n@AF
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Outra maneira de se avaliar o risco de mercadoRfadestimar a sensibilidade do valor
de seu estoque a alteracbes marginais de variénegisoecondmicas. Neste caso, para uma
melhor andlise, toma-se como parametro a relacd&/H)B. Para 2012, tomando-se como
referéncia as projecdes do estoque da divida gaentbro de 2011, estima-se que um aumento
(reducdo) de 1% na taxa de cambio reais/dolaremréde(reduziria) o estoque da divida em
0,02% do PIB. Da mesma forma, uma variacao posftiegativa) de 1% na taxa de inflacdo
provocaria uma variacdo positiva (negativa) nostoda divida em torno de 0,13% do PIB.
Para a divida indexada a taxa Selic, um aumendoi¢é®) de 1% sobre a taxa de juros elevaria
(reduziria) a DPF em aproximadamente 0,14% do PIB.

E interessante notar que a menor sensibilidadeRfaaXlutuacdes na taxa de cambio se
explica, sobretudo, pela significativa reducéo agpercao de divida com remuneracao atrelada
a variacdo cambial ja mencionada acima. Adicionatmedestaca-se que a exposi¢cao ao risco
cambial para a divida publica encontra protecd@atome de reservas cambiais do pais. Este
ponto fica evidente quando se aplica a mesma andli®ivida Liquida do Setor Publico
(DLSP).

No que tange a relacdo DLSP/PIB, projetando-setivgsae passivos do governo para
dezembro de 2011, um aumento (reducdo) de 1% madiexcambio reais/dolares, mantido ao
longo de 2012, provocaria reducédo (aumento) ded®,hd razdo DLSP/PIB. Estima-se ainda
gue um aumento (reducao) de 1% ao ano na taxaae$elic geraria um aumento (reducao) de
0,24% na razdo DLSP/PIB ao final de 2012. Finalmemb que se refere a variavel inflacéo, a
andlise demonstra que o aumento (reducédo) de I#xaale inflacdo eleva (reduz) em 0,12% a
razao DLSP/PIB ao final de 2012.

Importante ressaltar que o sinal negativo da vaoagambial sobre a DLSP/PIB deve-se
ao elevado volume de reservas internacionais qol@rga o valor da divida. Como o estoque
desta é superior ao da divida atrelada ao caAmhiocanéario de desvalorizacdo cambial gera
reducao, e ndo aumento, da DLSP.

Outro ponto a destacar refere-se a sensibilidad® tda DPF quando da DLSP a
variacdo da inflacdo. A esse respeito, a parceldidda indexada a inflagdo (em sua grande
maioria, ao IPCA) encontra hedge natural no fatoadereceitas do governo apresentarem
correlacao positiva com choques nas taxas de &dlatdo devendo ser vista como um fator de
risco relevante. Além disso, choques elevados nedexador sdo pouco provaveis no Brasil,
considerando-se a credibilidade do regime de nuet&sflacdo em vigor no pais.

Por fim, o teste de estresse evidencia a evolugascb de aumento no estoque da DPF
em situacdes de grandes e persistentes turbulér@@iasste € composto pela simulagdo do
impacto de um choque de 3 desvios-padrdo sobredéardé taxa de juros SELIC real e da
desvalorizacdo cambial real acumuladas em 12 mEéseschoque é aplicado sobre as parcelas
do estoque da DPF remuneradas por taxas de jutosrites ou pela variacdo cambial. Por se
tratar de uma avaliacdo do impacto de choques, difesentemente da analise de sensibilidade
marginal, este teste ndo se aplica a divida indeaadflac&o.

Considerando os estoques da DPF ao final dos an@9@B e 2010, o impacto de um
cenario de estresse nos juros e no cambio corrdspara um incremento da divida de 8,6% do
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PIB em 2004 e de apenas 2,5% do PIB em 2011, coef@odemos observar no grafico a
seguir, 0 que demonstra a expressiva reducédo dessesao longo dos ultimos anos.

Teste de Estresse de Juros e Cambio sobre a DPF
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Novamente, cabe enfatizar que, do ponto de vistdDd8P, o risco cambial esta
mitigado pelo elevado volume de reservas intermaiso Como o estoque desta é superior ao da
divida indexada ao cambio, em um cenario de estressno o0 simulado acima, uma
desvalorizagdo cambial geraria reducdo da DLSRoeanmento. Assim, do ponto de vista do
risco de mercado, 0 aspecto mais relevante deterrele choques nas variaveis
macroecondmicas atualmente é o risco da taxa de fyre, por sua vez, vem sendo mitigado
pelo aumento da proporcao das dividas com taxéigguas e indexadas a inflacao na DPF.
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PASSIVOS CONTINGENTES DA ADMINISTRACAO DIRETA, AUTARQUIAS E FUNDACOES

Da totalidade das demandas judiciais referentesi@aolJsuas Autarquias e Fundacoes,
sao destacadas aguelas que, especialmente pelals@®a conjunto (demandas repetitivas),
causam preocupacdes quanto aos impactos que psssindenacdes podem acarretar sobre o
equilibrio das contas publicas.

Importa dizer que a listagem a seguir oferecidaimgtica em reconhecimento quanto a
efetiva sucumbéncia, mas apenas do risco quedsaiartas oferecem, caso a Unido ndo saia
vencedora.

Natureza da Agao:Civel

Tipo de risco:Econdmico -Companhias Aéreas

Identificac@o das partes Autoras ou acBes em mas3éARIG REsp. n. 628.806/DF — STJ RE 571.969 - STF

Situacéo atual A VARIG ajuizou agado ordinéria indenizatoria ensf@@or da Unido, “alegando ser concessionaria deces
publicos de transporte aéreo regular, estandogicend contrato de concessao que as tarifas séxkadas pelo Departamento
de Aviacgédo Civil do Ministério da Aeronautica — DAE€yando em conta o custo para ser economicameiteha operagédo. O
pleito tem por objetivo a outorga, pelo Poder Jadiz, do restabelecimento do equilibrio do comtraiministrativo celebrado,
com o ressarcimento dos prejuizos suportados pédasasob a forma de indenizacdo.” Atualmente,cxgsso encontra-se no
Supremo Tribunal Federal, para decisdo sobre aseaextraordinario interposto pela Unido. OBS: Reghp de penhora
autorizada pela Min. Carmen Lucia em dezembro d6.201

Parecer / Evolugdo do casoEm primeira instancia, foi proferida senterfgalgando procedente o pedido da autora,
reconhecendo a existéncia de desajuste tarifariopdenando a Unido a pagar uma indenizacdo no valer R$
2.236.654.126,92 (dois bilhdes, duzentos e trintseie milhdes, seiscentos e cinqlienta e quatraenilo vinte seis reais e
noventa e dois centavos), valor este reconhecitlo Perito Oficial.”. A Unido interpds apelagdo que foi parcialmentevigia
pelo TRF/£ Regido, reconhecendo-se a prescrigdo das parcalasddnizagdo do periodo anterior aos cinco an@s qu
antecederam o ajuizamento da agdo. O Recurso Hspadimido no STJ foi provido para reduzir a venbaoraria de 8% para
5%. Aos Embargos de Divergéncia apresentados pekolé pelo Ministério Publico Federal foi negaégusmento. Contra
essa decisdo, Unido e MPF interpuseram agravo eagimao qual também foi negado provimento. Ddss&&o, 0 Ministério
Publico op6s embargos de declaragdo, os quais fiaj@itados e Unido dela ndo recorreu, sendo aepsaocremetido ao STF,
para prosseguir no julgamento do recurso extraariinnterposto pela Unido, aos termos do julgameeto TRF-12 Regido. O
processo continua aguardando julgamento no STF.eS8elacdo em relagdo ao fim de 2010.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econdmico -Companhias Aéreas

Identificacé@o das partes Autoras ou agdes em masdzASP — REsp. n. 651.927/DF — STJ - TRF1: 1999.01@%¥879-0
Situag&o atual: No caso da VASP, o STJ deu provimento aos recutaosnido e do MPF para anular o julgamento dos
embargos de declaragdo interpostos pela VASP emlete a realizacdo de um novo julgamento pelo TRRdgido sobre o
mérito da agdo. Inconformada com essa decisdo, $PV@pds Embargos Declaratérios em sede de Recupsgifls os quais
restaram rejeitados. Assim, os autos retornaralfR&ko— 12 Regido onde estdo atualmente tramitando.

Parecer / Evolugdo do casoTrata-se de um pedido de indenizagdo em razéo elas9 sofridas pelos sucessivos planos
econdmicos, com teses semelhantes ao caso VARIEfejddo. O pleito tem por objetivo a outorga, pBlader Judiciario, do
restabelecimento do equilibrio do contrato admiaisto celebrado, com o ressarcimento dos prejusapertados pela autora
sob a forma de indenizagdo. Apesar de a sentengdgado improcedente o pedido, o Tribunal Regidrederal — 4 Regido,
em sede de apelacéo, deu provimento ao recursmpi@®a, condenando a Unido ao pagamento da indéaiestimada que
ultrapassa o montante de R$ 1 bilhdo de reaisesigmados, a Unido e o MPF opuseram embargosgefites. A Segunda
Secéo do Tribunal Regional Federal Regido acolheu os embargos e a sentenca foi ristmlae porém, em sede de
embargos de declaracdo interpostos pela VASP, eeif@rSecdo do Tribunal alterou o julgamento amtefavorecendo a
companhia. O Recurso Especial da Vasp foi inadmitRéursos Especiais da Unido e do MPF foram adysigdremetidos ao
Superior Tribunal de Justica, obtendo a Unido uitdaia junto a 12 Turma do STJ, que restabeledewypeocedéncia da acédo e
determinou o retorno dos autos ao TRF/12 para egdlizde novo julgamento. Contra essa decisao a \6p8H embargos de
declaracdo no STJ, os quais foram rejeitados. O TRF1° Regido procedeu a novo julgamento dos embaigos
declaracéo,oportunidade em que foram rejeitadotioEfloram opostos novos embargos de declaracddogarm acolhidos
apenas para esclarecer que os embargos de declaeagadm sido opostos pela Massa Falida da ViagieaAS&o Paulo S/A —
VASP e que foram rejeitados. Inconformada, intemg@sirso especial e recurso extraordinario, ossgioaam admitidos pela
Presidéncia do TRF/12, conforme andamento procedsuz6-01-2011.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econdmico -Companhias Aéreas
Identificacé@o das partes Autoras ou a¢bes em masSeAM — REsp. 801.028/DF — STJ
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Situagdo atual: Aguarda-se o julgamento de embargos de declaragdace de acérddo onde o STF que negou seguimento a
Agravo de Instrumento interposto pela Unido em ticeecisdo do STJ.

Parecer / Evolugdo do casoTrata-se de um pedido de indenizagdo em razéo etam9 sofridas pelos sucessivos planos
econdmicos, com teses semelhantes ao caso VARIEfejddo. O pleito tem por objetivo a outorga, pBlader Judiciario, do
restabelecimento do equilibrio do contrato admiaisto celebrado, com o ressarcimento dos prejusapsrtados pela autora
sob a forma de indenizacdo. A Unido foi condenadal®grau a pagar diferencas de reajustes destahiferposta apelacao
civel, o feito foi julgado, por maioria, no qualdeu provimento a remessa oficial para anular ogssp apds a contestacdo, a
fim de que seja intimado o MPF para acompanhameatéeito, restando prejudicado o recurso apresenpata Unido. O
Recurso especial interposto pela TAM foi providoop8l STJ, determinando-se o retorno dos autos agglegfRF 12 Regido
para julgamento do mérito da ac¢do. O recurso axtirzdrio interposto pela Unido foi inadmitido p&face-Presidente do STJ,
dando ensejo & interposi¢do do recurso de agrautsttamento (Al n°® 708.049/DF - STF), ao qualrdegado seguimento. A
Unido interpds Agravo Regimental no STF, o qual #amboi negado seguimento, devendo prosseguir argakRF1, que
recebeu novamente os autos em 14/07/2010, ndo sétml@inda proferida decisdo, conforme andamertoegsual de 26-01-
2011.

Natureza da Agao:Civel

Tipo de risco: Econdmico -Companhias Aéreas

Identificacdo das partes Autoras ou agbes em massRio Sul Linhas Aéreas (EAC 2002.01.00.015401-0/DFRF 12
Regido)

Situagdo atual: Apesar da jurisprudéncia ndo ser favoravel a Umid® acdes que digam respeito a alegagcdo de ofensa a
clausula que garante o equilibrio econdmico-financeas agGes que tratam sobre pedido de indewmiZagélada na outorga
concedida para explorar o transporte aéreo regiariahido teve parcial procedéncia em sua apelagéprocesso esta subindo
ao STJ com os RE e REsp ja admitidos pelo TRF/12pooefandamento processual de 26-01-Z®drkecer / Evolucédo do
caso: Trata-se de um pedido de indenizagdo em razdo ef@mP sofridas pelos sucessivos planos econdnitoos,teses
semelhantes ao caso VARIG, ja referido. O pleito pamobjetivo a outorga, pelo Poder Judiciario,restabelecimento do
equilibrio do contrato administrativo celebradomco ressarcimento dos prejuizos suportados pelaraagbb a forma de
indenizagdo. Em primeira instancia, foi proferiéatenca condenando a Unido. A Apelagdo da Unidpdiaialmente provida
pelo TRF/2 Regido. Apresentados Embargos de Declaracdo pela&S®ioestes foram parcialmente providos. J& foram
interpostos e contrarrazoados 0s recursos especiifraordinarios, estando os autos ainda no TRE&rdando remessa as
cortes superiores. Sem evolugdo do caso em rekgénicio de 2010, processo continua no TRF1 agndolaubida aos
tribunais superiores.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econdmico -Companhias Aéreas

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢des em masséordeste Linhas Aéreas (REsp 736610/DF)

Situagdo atual: Semelhante ao caso da VASP. Em resumo, trata-smgeedido de indenizacdo em razéo das perdas a®frid
pelos sucessivos planos econdmicos. Alega a emptesas tarifas aéreas sofreram reajustes inferaoe respectivos custos
operacionais empregados na atividade de transpémnte.

Parecer / Evolucdo do casoNo primeiro grau, o processo foi extinto sem julgaito do mérito. A Apelagdo da Nordeste foi
provida pelo TRF/ARegi&o0. Apos decisdo favoravel em agravo de ingtntion o Recurso Especial interposto pela Unido subiu
ao STJ, sendo provido para determinar novo julgéonpgerante o TRF da 12 Regido, para onde foram os agmnetidos em
marc¢o de 2010, havendo novo julgamento em agos?2OH@, o qual esti pendente de andlise de embdegteclaracéo.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econdmico -Setor Sucro-alcooleiro

Identificagé@o das partes Autoras ou a¢cdes em mass&;0es em massa propostas por empresas privadas associacdes —
Exemplos de Recursos Especiais (STJ) das emprasadgy acatando decisfes favoraveis & Unido: REBPODS5 (registro
2008/0282639-6) Usina Santa Lydia AS X Unido e RE078 (registro 2007/0061131-6) Usina Ipojuca ABméo

Situacéo atual: Estdo sendo obtidas pela Unido vitrias pontuadyzindo o valor das indenizagcGes pretendidasanéséo
foi vencida na maioria das acfes. Recentemente aoUesta revertendo a situacdo com éxito em acdisdaas
fundamentadas na absoluta falta de dados que cueempros prejuizos que as usinas alegaram ter tido.

Parecer / Evolucdo do casoAs acbes envolvem pedidos de recomposicdo patrahaminsistentes no pagamento de
indenizagdo, em valor correspondente a perda effasgamento, ou seja, a diferenga entre os pife@dos pelas empresas do
setor sucro-alcooleiro e os custos de producéoadparpela Fundacdo Getulio Vargas, sob a alegagdjuel este Ultimo
corresponderia ao critério da Lei 4.870/65 (arfs.19° e 11°). Alegam ter sofrido dano em razaatmvencao do estado na
economia, correspondente a diferenca entre o plegceuas vendas e o que teriam direito de pratieaacdrdo com os
levantamentos técnicos feitos pela FGV. Ja forantatnlizadas mais de 150 ag6es envolvendo o obigitna relatado. A
Unido foi vencida na maioria das a¢fes. Ha aindarses pendentes de julgamento no STJ e no STEed@dente favoravel a
Unido no STJ (REsp n° 79.937/DF) foi reformado &1¢- (RE n° 422.941/DF), tendo sido opostos EmbadgoBeclaragédo
pela Unido, com julgamento suspenso, tendo em @iptdido de vista do Min. Joaquim Barbosa apéstswdo Min. Relator
e do Min. Eros Grau, que rejeitavam os aclaratérbgstem acdes rescisoérias ajuizadas com o objetev desconstituir
acoérdaos ja transitados em julgados, sob o fundantenviolacao literal de dispositivos legais ex&sténcia de erro de fato.
Em 15/02/2005, o Tribunal Regional Federal da la ®egi (TRF/1a Regido) julgou procedentes algumas slessies,
resultando em uma economia para os cofres puhlied®$ 258 milhdes. Nas execugdes em curso, divenbes de defesa
estdo sendo apresentadas pela AGU como é o casgudaentacdo no sentido da necessidade de prgwiddi&o da sentenca.
Nesse ponto, a prevalecer esta tese, as empresaaicsucro-alcooleiro terdo que demonstrar astimlaales vendidas nos
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periodos reclamados, segundo seus proprios dadtdbeis e ndo mediante estimativa do periodo.ingi@rtara em tornar a
divida uma fracdo do que as empresas pretenderberedéesse sentido, atuando de forma particulaizad cada um dos
processos, a Unido tem obtido algumas vitériasyaisit reduzindo consideravelmente o valor das izde@es pretendidas. A
propdsito, é importante registrar o julgamento tleafielagdes levado a efeito pela 5% Turma do e.IPRFégido, no ano de
2010, onde foram mantidas as respectivas sentpngfEsidas em sede de embargos a execucao, quesol a alegacdo de
nulidade da execucéo arguida pela Unido, em raadaudéncia de prévia liquidacdo do julgado, valaprsximados d&k$
3.059.806.547,4Qtrés bilhdes, cinquenta e nove milhGes, quinteroquarenta e sete reais e quarenta e seis cgntavo
atualizados até janeiro de 2004.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificac&o das partes Autoras ou a¢des em masgRARAUJO S/A-EREsp n. 667.002/DF — STJ - EREsp. 16.B26/DF
-STJ

Situagdo atualEREsp n.° 667.002/DFA Araudjo S/A, requereu, em juizo, pagamento diefmzacéo pelo ndo cumprimento de
contratos celebrados comGOALBRA — Coque e alcool Madeira S/A, Sociedade de Boomia Mista, cujo pedido foi
deferido pelo MM. Juiz de Direito do TIDFT. A Uni&atrou no feito na fase de execucéo, tendo ema wistxtingdo da
Companhia. Em execucdo, a empresa apresentou clwolealor de R$ 450.000.000,00. A Unido contestswcalculos,
apresentando como devida a quantia de R$ 20.0000035s0 em valores de 1987. Atualmente, a cifragaha R$
2.000.000.000,00. A Unido defendeu a nulidade deqsso de liquidagdo, tendo em vista a auséncataigio pessoal. No
STJ, o recurso especial foi provido, para anulaleeisdo homologatéria dos calculos de liquidagdiopipiando a prévia
manifestacdo da Unido a respeito. A empresa intezpiargos de divergéncia, que estdo pendentégdenento.

EREsp n.° 826.776/DF: A discussao do recurso especial € quanto aos fmomifixados. Na decisdo judicial o MM Juiz da
fase cognitiva condenou a COALBRA S/A a pagar honaséucumbenciais em 20% do valor da condenacas ép@nsito
em julgado da fase cognitiva, a Unido ingressodide na qualidade de substituto processual, emoraz extincdo da
COALBRA S/A, contestando o valor apresentado pelgiéxete. Pronunciou-se o MM. Juiz da causa, nodsed# determinar
a realizacao de nova pericia contabil par apurdg&ovalores corretos a serem pagos e reduziu asdras de sucumbéncia a
5% (cinco por cento) do valor da condenagéo. OTRJ: 12 Regido, por sua vez, deu provimento ao agraeqosto pela
exequente, ora recorrida, sob o fundamento de quewmento jurisdicional anterior estaria acoba#atgpelo manto da coisa
julgada. O recurso especial da Unido foi inadmitido

Situacdo atual: Os embargos de divergéncia (da empresa — EREspO0@30 e da Unido — EREsp 826.776/DF) estdo
pendentes de julgamento.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢Bes em massecurso Especial n® 1175554 STJ (Aeroporto de \diXori

Unido X Vivacqua Irméos S/AA¢&o de desapropriacdo referente a area em qumfisitruido o aeroporto internacional de
Vitéria/ES

Situacdo atual: Recurso especial (n°® 1175554) interposto pela Umifoautos de agravo de instrumento (2008.02.0187t12
5), por for¢ga de deciséo proferida nos autos da de&esapropriacéo n° 00.0020465-0. O referidavagde instrumento fora
interposto pela Unido em face da deciséo que judgiiquidacéo por arbitramento, tendo o0 mesmo sigiwovido pelo TRF/22,
Em face do respectivo acordéo, foi interposto an®eespecial admitido e ainda n&o apreciado.

Parecer / Evolugdo do casoO feito original consiste em acdo de desaproprialzZidJnido da area onde foi construido o
aeroporto internacional de Vitéria, no Espirito t8anA demanda encontra-se na fase de liquidacaset¢enca por
arbitramento. O recurso especial da Unido versamente, sobre a possibilidade de se interporrsecda decisdo de
liquidacdo. Em 13/12/2010 sobreveio sentenca dobamjns a execugdo da Unido, na qual restou fixadguantum
indenizatério em R$ 184.343.180,08, em valores d¥626evendo ser descontado, desse valor, o mondeptsitado pela
Unido em 1980. Essa deciséo foi encaminhada ap&aJXins de apreciacdo acerca de sua repercugsB3P.

Natureza da Agao:Civel

Tipo de risco:Econdmico

Identificac@o das partes Autoras ou a¢des em masdResp 894.911/RJ . Agdo de desapropriacdo refersrierras para a
instalacdo dd\eroporto do Galeao

Unido X Companhia Brazilia S/A.

Situacéo atual: Aguardando julgamento do recurso especial da Unido

Parecer / Evolugéo do casoA agdo encontra-se na fase de liquidagio de senteagliscusséo travada atualmente no recurso
especial da Unido, em tramite no c. STJ, diz résgenulidade do aco6rddo recorrido por negativpréstacéo jurisdicional,
além de irregularidade processual e, no mériteutisse a aplicacéo da prescrigdo intercorrentdayaeleclarada na primeira
instancia.

As razdes expendidas no recurso sdo bastantevgaud?rimeiro porque o acérdao recorrido deixowpleciar os embargos
de declaragdo opostos pela Uniéo, evidenciandpestanto, sua nulidade. No mérito, a questao acaaplicacdo da Sumula
n° 119 do STJ é muito controvertida, eis que adasgnido € no sentido de que os autos nao tratadeshpropriacdo, pois o
bem que a empresa afirma como expropriado sempde feua propriedade (terreno de marinha).
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Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢Bes em mas#&gao Rescisoria 3792/PR

Vera Maria Pimp&o Amaral Lupion e Outros X Unido

Acao rescisoria que objetiva rescindir acérdaorgaenheceu a prescri¢do da pretenséo de indenizacéo

Situacéo atual:Em tramite perante o STJ, na fase de especificdefwovas

Parecer / Evolucdo do casoA acdo originaria trata da pretensdo de indenizggglo confisco de area neazenda
Morungava, no Parana, com aproximadamente 25.000 hectagesloTem vista a fase em que se encontra 0 procassa,
prematuro cogitar-se de qualquer resultado final.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econémico

Identifica¢é@o das partesAutoras ou a¢Bes em massa: REsp 298.368/PR e REspO#BRI(conexos). Acdo de indenizag¢do por
benfeitoriasUnido X Clevelandia Industrial e Territorial Ltda.

Situagdo atual: Conclusos os autos para julgamento dos embargo®deratao aviados pela parte contraria. O STJ deu
provimento parcial aos recursos da Unido e do INCBra p fim de reconhecer que apenas por um peried® dlias a autora
obteve a posse de boa-fé, devendo-se apuraamtum debeatuem liquidagdo por artigos.

Parecer / Evolu¢éo do casoAcao de indenizagdo movida por Clevelandia Indusgriderritorial Ltda. — CITLA contra o
INCRA e a Unido, em virtude de suposta posse de daath a conceder-lhe o direito de ressarcimeraotqua benfeitorias
realizadas nos iméveis “Chopin” e “Miss6es” de piegade desta Gltima.

Natureza da Agao:Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em massdlatureza do Decreto n® 750/1993, restricbes amdignse
desapropriacdo direta, indireta ou limitacdo adstiafiva. Centenas de agfes em massa propostosqpoiefarios de terras
reclamando indenizag&o por arvores que ndo puderaoortadas para exploracdo madeireira ante @ldedo ambiental.

A titulo de exemplo, cita-se os seguintes proce$¥Bsp 1126157 / SC; REsp 1168632 / SP

Situacdo atual:Em tramite perante o STJ

Parecer / Evolucdo do casoAté o momento, o STJ tem entendido que se trafamitacéo administrativa, posicionando-se
favoravelmente a Unido. Com isso, tem-se aplicagweacricdo quinqiienal e extinguido os processos jotgamento de
mérito.

Natureza da Acao:Civel

Tipo de risca Econémico

Identificacé@o das partesAutoras ou acBes em massa: A¢bes em massa — sesvjaithlicos - Quintos — Repristinacéo
geraria, somente para os servidores do Poder Exeals Unido, um passivo de cerca de R$ 381 milhbes) como um
aumento de despesa anual com pessoal da ordem&feRithdes. Por certo, essesvalores serdo acressifistancialmente ao
se adicionar o impacto em relacdo aos servidorssPdaleres Judiciario e Legislativo, e também doid#rio Publico da
Unido.

Situacéo atual: A Unido esta atuando no sentido de obter, junt8E®, novo entendimento sobre a matéria (MS 25.84%5e
25.763), pois vem perdendo em todas as instamddores em relacéo ao servidores do Poder Juidicia

Parecer / Evolucdo do casoTrata-se do reconhecimento da legalidade da incagfo aos vencimentos, dos servidores
federais, de parcelas denominadas “quintos” e faésl, com fundamento no art. 3° da MP 2.225/01peréodo compreendido
entre 09.04.98 e 04.09.2001. Os servidores publfedsrais dos trés Poderes e do MPU requerem e&gtraiiva e
judicialmente a incorporagdo a remuneragdo de lgarckenominadas “quintos” e “décimos” (ja extinpma Lei 9.527/97),
com fundamento no art. 3° da MP 2.225/01, no pertmmpreendido entre 09.04.98 e 04.09.2001 (quiefmistinacéo). A
Unido vinha, de modo geral, obtendo éxito nas a¢déisiais cuja tese de defesa baseava-se na aldgadisténcia de
repristinagdo e na orientacdo do TCU, contrariacdepsdo dos servidores, constante dos Acordao20t&Ble 732/2003 —
Plenario. Contudo, no decorrer do tempo, algunsodrg® Poder Judiciario foram administrativamentecedendo a referida
vantagem pecuniaria (ex. do eg. STJ). Em sessd@®/d@/2005, no Acorddo 2248/2005Plenario, o TCU profere um novo
entendimento, desta feita, favoravel ao computo glaatos no periodo pleiteado (09.04.98 a 04.09.206Gagilizando,
sobremaneira, a tese entdo defendida, o que, imelugvou o eg. STJ a firmar pacifica jurisprudéndesfavoravel aos
interesses da Unido. A questdo € preocupante eéo rda valor da vantagem, principalmente daquelarpuzada por
servidores do Poder Judiciario, MPU, e Poder Latiji, cujas funcdes comissionadas possuem vabasante expressivos o
gue gera um imenso impacto orcamentario na ordemiltiées de reais.

Natureza da Acao:Civel, Trabalhista e Previdenciario

Tipo de risco: Econémico

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢Bes em massnistia - Agdes em massa — servidores publicos

Situagdo atual:Interpostos recursos nas ac¢des que foram ajuizqdasto aos aspectos nédo tratados no Parecer dd@GU

n° 1/2007/RVJ.

Parecer / Evolucdo do casdSao inUmeras as agodes judiciais sobre a anistiaaias.878/94 e da 10.559/2002. A relevancia
politica é inequivoca, bem assim a relevancia enwwfinanceira face aos vultosos valores percebpidos anistiados a titulo
de indenizagdo e de pagamento de prestacdes cddsILO que certamente causa um enorme impactcamento da Unido.
Quanto a Lei 8.878/94, imperioso citar o ParecerCamsultor-Geral da Unido n® 1/2007, que, contudm impediu o
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ajuizamento de inimeras ag6es que ainda tramitadadioiario. Quanto & Lei 10.559/2002, importaesdhr a insuficiéncia de
disponibilidade financeira; o recurso liberado, camedicdo da Lei 10.726/2003, foi suficiente apepag iniciar a
implementacao das reparagfes econdmicas a serem @agprestacdes mensais, permanentes e continEadasra a Lei de
Anistia (8 4° do art. 12) e a Constituicdo Fedeaatis( 167, I, 169, 8 1°, incisos | e Il) vedemealizacdo de despesas sem
prévia dotagdo orgamentaria, o Poder Judiciarie jmameras a¢des sobre o tema, pelo menos no &1 Jem uniformemente
adotado entendimento favoravel a defesa da Uniéo.

Natureza da Agao:Civel

Tipo de risco: Econdmico

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢Bes em massaorrecdo Monetéria nos Pagamentos Administrativos

acdes em massa (milhares) — servidores publicos

Situagdo atual: A jurisprudéncia é inteiramente desfavoravel a bnfdvorecendo o surgimento de novos litigios.

Parecer / Evolucdo do casoPercepgdo dos valores correspondentes a atualizaQéetéria, a partir das datas em que
deveriam ocorrer 0s pagamentos até quando efetitarse deram. H& entendimento no ambito do Mimistér Planejamento,
Orgcamento e Gestado (Oficio-Circular SRH/MARE n° 442#iele outubro de 1996 e Oficio n° 281/99-COGLE/SRP/NE 21
de setembro de 1999), que afasta a correcdo miznetgrartir de 30/06/94, indicando o fundamentoado 46 da Lei n°
8.112/90 e afastando a aplicacdo do Parecer n° MEU/03/96 (anexo ao Parecer GQ -111), por ter si&te exarado sob a
égide da redacgéo original do art. 46, da Lei n2890, que trazia determinacdo expressa para quelaes de reposicdes e
indenizagbes fossem atualizados. H& orientacdo@ld Sumula 38) com a seguinte ementa: "Incide aec¢éo monetéria
sobre as parcelas em atraso ndo prescritas, esdatos débitos de natureza alimentar, assim corsobaaeficios
previdenciarios, desde o momento em que passarsen devidos, mesmo que em periodo anterior aoaapgato de acao
judicial." Enquanto n&o alterado os procedimentosambito da administragdo, hd pouca possibilidagléxito nas acdes
judiciais e prossegue a risco de condenacao e pagamas a¢des que sdo ajuizadas.

Natureza da Acao:Civel, Administrativa e Previdenciaria

Tipo de risco: Econémico

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢Bes em mass&gdes Repetitivas - 28,86%, 3,17% e 11,98%

Acbes em massa — servidores publicos e militapEnsionistas

Situagdo atual: A despeito de ser pacifico o direito dos servidaes reajustes dos 3,17%, 28,86% e 11,98% (judSpria
consolidada do STJ e STF), sdo inimeros os preegsd ainda tramitam sobre o assunto e a Unidadeanrido quanto a
questbes acessoriagomo por exemplo: prescricéo, juros de moratéigiio temporal dos reajustes a data das reestdésra
das carreiras dos exequentes, compensagado, hasorari

Parecer / Evolugdo do casaelevancia juridica é manifesta quanto as questéessdrias, e a relevancia econdmico-financeira
decorre do imenso volume de processos e dos valt@ores despendidos com o pagamento dos respetitivlos judiciais,
por exemplo, quase um bilhdo e meio de reais aprmass acdes de 3,17%. O STJ ja firmou entendosaiire a maioria das
questdes acessorias relativas aos temas. Atualragh@U promove estudo para realizagdo de acordasdd a reducdo de
litigios, atuando em parceria com o CNJ.

Natureza da Agao:Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificac@o das partes Autoras:A¢cdes em massa. - SH/SFH - seguro habitacionalister®a financeiro e FCVS - Fundo
de Compensacéo de Variagdo Salarial.

Situagdo atual: O FCVS foi criado para garantir a estabilidade doHSEssegurando o pagamento ao final dos
financiamentos do saldo residual dos contratos Fld & o pagamento SH/SFH. A matéria atualmente éladg pela MP
513/2010, em tramitac¢&o, e que autorizou o FCVSsarair os direitos e obrigagdes do SH/SFH e oferemigertura direta a
contratos de financiamento habitacional averbadssapolices do SH/SFH.

A regulamentacgao atual estabelece que a admiréistdg FCVS € atribuicdo da CEF. Continuando a Urb@ioocinteressada
nessas acoes judiciais, na qualidade de assistenteEF, pois o FCVS, fundo garantidor do SFH, pedeao Tesouro
Nacional.

Parecer / Evolugéo do casadNo inicio de 2010 a Unido estava assumindo um yas& mais de 22 mil agBes envolvendo o
FCVS (pouco mais de 6 mil) e SH, desde ac¢des daieeclausulas contratuais relativas a rachadwandveis segurados
até acdes civis publicas envolvendo dezenas deoprédaixdo ou ainda agfes ajuizadas por agemasadeiros executando
centenas de contratos buscando cobertura do FCldHvas a centenas de contratos (média de cadaratmném
aproximadamente R$ 50.000,00). A Unido estava emdramomo assistente da CEF nestas causas com basstmgédo
normativa 03/2006 e 02/2008, com a MP 478, passtnido a ser parte com possibilidade de substibug@ todos os
processos, como os efeitos da MP se esvairam éro fim2010, voltou a AGU a trabalhar a possibikded ser assistente da
CEF nos processos. No médio prazo, ndo esta delxarossibilidade de reedigdo das normas da MPvéli8ndo a a Unido

a ter atuacdo direta nas causas.
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Natureza da Acao:Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢Bes em mass&gdes para fornecimento de medicamento e tratarmeéttico

Milhares de acBes movidas por particulares (pae®rg centenas de acdes movidas pelo MPF e defenpadblicas.

Situagédo atual: Os autores objetivaim fornecimento de medicamentos e/ou tratamentoaogdAs condenacdes determinam a
solidariedade entre a Unido, municipios e estadwma p fornecimento da medicacdo pleiteada. Em &elag Unido ha
concentracdo de agdes judiciais nos estados dioregdi (42 regido da Justica Federal). Além dasrses gastos do Ministério
da Saude para a aquisicdo dos medicamentos pon gudecial, as quantidade elevada de agGes tamle&endilibram o pacto
federativo no qual se estrutura do Sistema Unic®Baéde (SUS) na medida em que faz incluir nas atfigs do estado
medicamentos ndo aprovados ou padronizados peler Pddblico e cuja fonte de financiamento ndo es@iamente ajustada
entre os entes federativos.

Parecer / Evolugdo do casoEm primeira instancia, vem prevalecendo as decigesdeterminann limine o fornecimento
dos medicamentos pleiteados. Dados enviados pelauoma Juridica do Ministério da Saude demonst@raumento
vertiginoso dos valores gastos com o cumprimensgsatedecisfes, que implicam a aquisi¢do das solastémna dispensa de
licitagdo. O mérito das causas estd em andlise T diie realizou em 2009 inimeras audiéncias p@hliéaeventual
consolidagcéo da tendéncia no sentido de ser devestddo o fornecimento de qualquer medicamentadawgrande prejuizo
ndo sé a Unido, mas também a Estado e Municipimsubstanciando em risco a prépria existéncia d§ B&forma como
hoje estruturado.

Natureza da Acao :Civel

Tipo de risco: Econémico

Identificacdo das partes Autoras  Hospitais e entidades representativas.

Reajuste de 9,56% nas Tabelas do Sistema Unicoltie SaSSUS —

Situag&o atual: A maior parte dos julgamentos tém sido desfavosaadinido. Quanto ao mérito, a Unido tem sido deci
tendo éxito apenas quanto a limitagdo a 1999.

Parecer / Evolugdo do casaHospitais/clinicas particulares e médicos preseslde servicos pleiteiam reajuste de 9,56% nas
tabelas de procedimentos médico-hospitalares denSasUnico de Salde, sob o argumento de perdaseieiss da conversio
da moeda em 1994. Os hospitais privados, bem caenpessoas fisicas prestadoras de servigos, al@gasoftido prejuizos
financeiros em razdo da utilizagdo, pelo Ministé&f@ Salude, de fator diverso do fator legal na am@eedos valores, por
ocasido da mudanca do padrdo monetario, em relggicontratos firmados com o Sistema Unico de S#&mtendem que
deve ser aplicado o fator CR$ 2.750,00 para cadarReebnversédo das tabelas de procedimentos do SUBiddp a Unido
obteve éxito no que concerne a limitagdo tempaatahcessdo do reajuste ao ano de 1999, bem comszarthecimento da
prescricdo quinglenal das parcelas, o que redugideyavelmente o valor da condenagdo. A redugcdmalatante devido
podera ser ainda maior em face de impugnacfesigigdiem fase de execu¢do. Embora haja probabilidadsucumbéncia,
podera ocorrer razoavel reducéo dos valores devitiaate de acolhimento, pelo Judiciario, de im@agdes em fase de
execucdo. Com a limitagdo temporal acolhida peloeBop Tribunal de Justica, tal valor devera ficaduzido a menos da
metade. Deve-se ressaltar que correm atualmenlastiga Federal centenas de execugdes individelaivas ao reajuste da
tabela do SUS. A limitacdo dos reajustes a 1998 sstvindo de fundamentacdo para as inUmeras agSeisorias e de
principal argumento nas execug¢fes individuais. Viadamerece nota de destaque a execucdo promoeidaHederacdo
Brasileira de Hospitais — FBH, na qual ja foi autadia a expedicdo de precatorios em montante suefR$ 500 milhdes.
Recentemente, foi dado provimento ao REsp n°® 76@E340 qual a Unido pleiteou a nulidade dessa e&xcpromovida pela
FBH., fato este que implicara numa enorme econoasaafres publicos.

Natureza da Acao:Trabalhista

Tipo de risco: Econémico

Identificacé@o das partes Autoras ou acdes em mas$esponsabilidade Subsidiaria da Unido - Terceirizaca

AcBGes em massa — ajuizadas por trabalhadoresrieackis em desfavor das empresas e também da (eEmwnsabilidade
subsidiaria)

Situag&o atual: As decisdes da Justica do Trabalho na sua imenseian#@m sido pela aplicagdo do Enunciado 331/T&IT,
seja, condenando a Unido subsidiariamente. E cpai@m, que alguns juizes ressalvam o entendimgegsoal antes de
condenar a Unido. Apenas algumas decisdes isojiaidasn pela improcedéncia da acéo em relacdo ai@doUO STF julgou
procedente a ADC 16, na qual a Unido figura camicus curiagpara declarar a constitucionalidade do art. 71°, 8la Lei n°
8.666/1993, que isenta a Fazenda Publica de reslpiidade. Porém, serd necessario aguardar acpgéb do acérddo do STF
para melhor analisar eventual impacto finance#&tm disso, o STF reconheceu a repercusséo gerahtiia por violacéo ao
artigo 5, Il e 37, paragrafo 6° da Constituicdo Faldénformamos, adicionalmente, que o incremer® dispensas do pessoal
terceirizado em decorréncia da Agdo Civil Publicad8810-2006-017-10-00-7, havera também um aumeetdegnandas
trabalhistas tendo por base a Sumula 331/TST.

Parecer / Evolugdo do casoNas reclamagdes trabalhistas, tem ocorrido a cagdenda Unido ao pagamento de verbas
rescisodrias e outros direitos trabalhistas subsiaiente a empresa empregadora. A Unido vem adaenente alegando: a)
llegitimidade passiva por auséncia de vinculo jooidja que o art. 71 da Lei 8.666/93 disp8e sdabrmexisténcia de
responsabilidade da Administragdo Publica por gusae dividas do contratado, b) Violacdo ao art.IB7CF, posto que
admitir vinculo da Unido com a reclamante, quefjoasse o pagamento de verbas salariais, condgrespeito a exigéncia de
concurso publico, c) Impossibilidade juridica dalide, em virtude do disposto no art. 71 da Lei 8/88 e art. 37, Il, CF, d)
Inexisténcia de responsabilidade subsidiaria dédJriEnunciado contra-legem do TST, e) Inexistédeiaulpa in eligendo, ja
que a Unido cercou-se de todas as precaucdes axigida Lei 8.666/93 no momento da contratacdomeiesa prestadora de

37



servico, ndo havendo discricionariedade na esabdheontratado, j& que os atos séo vinculados,efjisténcia de culpa in

vigilando, ja que o Estado so responde por omisgatéo foi comprovada a omissao da Unido. Aderadiscalizagao resume-
se a execucgdo da atividade laboral pela emprestagoza do servigo, g) O Estado responde por agé&sao dos agentes
publicos, n&o se aplicando as rela¢des contratui@jdmpugnacédo especifica relativa a cada reclean8em evolucédo do caso
em relacdo ao ano de 2010.

Natureza da Acao:Trabalhista

Tipo de risco: Econdmico

Identificacé@o das partes Autoras ou a¢Bes em masg&gdes em massa de servidores publiBdanos econdmicos

Situagdo atual: Sdo agdes que tratam de pleito de diferencasaaldecorrentes de planos econdmicos. Os prindipdises
de reajustes sobre 0s quais versam a maioria das ago os seguintes:

- URPs de abril e maio de 1988 (16,19% - Decreta2U@5/88)

- URP de fevereiro de 1989 (26,5% - Plano Verao)

- IPC de junho de 1987 (26,06% - Plano Bresser)

- IPC de marc¢o de 1990 (84,32 % Plano Collor)

As teses da Unido sdo, em suma, a auséncia de didgjuirido a estes reajustes diante de altegagsierior da politica salarial
das categorias; a necessidade de limitacdo dazmfes & data-base da categoria por for¢a do tlispas Leis 7923/89,
7974/89 e 7706/88 e do contido na jurisprudénciasalidada no TST. Alega-se, ainda, a necessidadbmitacdo da
condenac&o ou da execucdo a dezembro de 90, emdazilvento do Regime Juridico Unico (por ser siciudo Trabalho
incompetente para julgar a demanda ap6s dezemtg0)de

Parecer / Evolugdo do casoA Unido tem tido éxito no TST na matéria de fundws ha inGmeros casos transitados em
julgado, somente sendo possivel éxito em relacfimitacdo temporal e a data base da categoria. #erania de direito
adquirido ja foi reconhecida pelo STF, também hedwesucesso da Unido em ag8es rescisorias e reisidirossegue o
trabalho da Unido na tentativa de individualmeetiuzir os pagamentos que ja estdo sendo efetuaisidores e recuperar
0s pagamentos que ja foram indevidamente pagose@eaincdo do caso em relagdo ao ano de 2010.

Natureza da Acao:Trabalhista

Tipo de risco: Econémico

Identificacdo das partes Autoras ou acdes em masg&enhora de bens e créditos da extinta Rede FerieotA@deral S/A)
Acdes de execucdo em massa ajuizadas por ex-erdpeeda extinta RFFSA

Situacéo atual: A Justica do Trabalho penhorou, em processos drigdie, bens e créditos da extinta RFFSA. A Uniégaal
que, apos ter sucedido a RFFSA com a sua extingdmere desta assumiram a condi¢do de bens puldipos,isso ndo podem
subsistir as penhoras anteriormente realizadaspeod de violagdo do art. 100 da Constituicdo Fed&rave-se salientar que
praticamente todos os bens iméveis e méveis dateX®@FFSA estdo penhorados em aproximadamente 3fectaimacdes
trabalhistas. Essas penhoras recaem sobre urm@aioi estimado em R$ 21 bilhdes, o que dificultatibzacéo dos bens
operacionais, inviabiliza a alienacdo de bens n@@rawionais e prejudica a preservagdo do patrimbisidrico, artistico e
cultural oriundos da RFFSA (Lei n® 11.483/2007 ere® n° 6.018/2007).

Parecer / Evolugdo do casd® Supremo Tribunal Federal reconheceu a repercggsabda matéria no Al 812687.

Acdes judiciais referentes a cobranca promovida pglSUFRAMA

Objeto da Acdo —Através de acdo declaratoria julgada proceden@erndro da Industria do Estado do Amazonas — CIEAM,
entidade associativa das empresas industriais da Foanca de Manaus, questionou a cobranga par gartSUFRAMA
relativa aos servigcos prestados com a denominagdBreco Publico, sob a alegagdo de que o precacplistigido pela
Autarquia seria verdadeira taxa, cuja criacdo p&a disciplinada por lei, e tendo base de calcpfogriada de impostos e sem
relac@o pertinente com o servigo publico prestatén de ser constituido por ato administrativo aléter normativo, inabil
para criar obrigacdes tributérias, editado por ridade administrativa incompetente. Ressalta-seequ®4 de novembro de
2002, ocorreu o transito em julgado da acéo, ndlemio mais a Autarquia rediscutir a matéria, coguigamento dos autos
em 14 de margo de 2003.

Relato Analitico da Situacdo- Em decorréncia do transito em julgado da refead¢do declaratéria, as empresas que
anteriormente haviam sido representadas em juileo QEEAM, ajuizaram Agdes de Repeticdo de Indébitmjetivando a
restituicdo do valor pago indevidamente. O riscaddeota € grande, haja vista que o STJ ja proféeisdes (Vide Resp
588.202-PR, Resp 207.998-RS, Resp551.184-PR) adméieslecucdo de sentenca meramente declaratoriaxahdEaServico
Administrativo - TSA, criada pela Medida Provisona2007 e convertida na Lei n.° 9.960 também s=téo objeto de acdes
judiciais com decisdes de 1° Grau favoraveis asesap, encontrando-se algumas com recurso de apéleto ao TRF.

Acdes judiciais referentes as desapropriacfes readidas pelo INCRA

Objeto das Acgdes -As referidas acBes tém como objeto questBes dierstativas as desapropriacBes de propriedades
imobiliarias executadas pelo INCRA.

Relato Analitico da Situagao As agdes se encontram em diferentes fases protessiia sendo possivel antecipar as decisdes
judiciais.

RECURSOS EXTRAORDINARIOS COM REPERCUSSAO GERAL REMECIDA
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ENTIDADE ASSUNTO

REPRESENTADA
INSS Majoragcdo dos beneficios previdenciarios limitage$o teto do Regime Geral de Previdéncia
Social
Requisitos para a concessao de Beneficio de Predtag@inuada da Lei Orgéanica da Assisténcia
INSS i L -
Social - LOAS e outros Beneficios Sociais.
INSS Revisdo de aposentadoria por invalidez preeaettdauxilio-doenca.

OUTROS RECURSOS TRAMITANDO NO STF

ENTIDADE
REPRESENTADA ASSUNTO
INSS Desaposentagao por segurado que retornoatzito e pretende obter nova aposentadoria
INCRA Juros compensatorios
Tarifa relativa a importacéo de produtos das emagrgsie aderem aos projetos da Zona Franca
SUFRAMA
de Manaus
Tarifa relativa a importacéo de produtos das enagrgsie aderem aos projetos da Zona Franca
SUFRAMA de Manaus
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DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA TRIBUTARIA DE COMPETENCIA DA PROCURADORIA -
GERAL DA FAZENDA NACIONAL - PGFN

Quanto as acdes judiciais de natureza tributareargpresentam riscos fiscais a Unido
destacam-se:

COFINS incidente sobre as receitas financeiras ddsISTITUICOES FINANCEIRAS : O
Plenario do STF discute o tema nos Embargos Degtaya (ED) interpostos no Agravo
Regimental (AgR) no Recurso Extraordinario (RE) 4@ em que a empresa AXA Seguros
Brasil S.A. questiona a incidéncia de COFINS (Oboicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) sobre o faturamento das segasdd empresa alega que o segmento a que
pertence ndo vende bens nem presta servicos. ®ort#p se enquadraria no conceito de
receita ou faturamento previsto no artigo 195,smdi letra c, da Constituicdo Federal (CF),
para sujeitar as empresas ao recolhimento doaiuMin. Cezar Peluso, rejeitou os embargos
opostos a decisdo da Segunda Turma do STF dearefgjtavo Regimental (AgR) interposto
contra decisdo monocratica tomada por ele em nowed#®2005, dando provimento parcial ao
RE. Esse provimento parcial destinou-se tdo-séctuiexda base de incidéncia da COFINS
receita estranha ao faturamento da recorrentetaro®s dos precedentes do Tribunal, que
julgou inconstitucional o § 1°, do art. 3°, da h9.718/98. Referido dispositivo definia receita
bruta sobre a qual deveria incidir o PIS/ICOFINS admtotalidade das receitas auferidas
pela pessoa juridica, sendo irrelevantes o tipo datividade por ela exercida e a
classificacdo contabil adotada para as receitas”.

O Ministro Marco Aurélio pediu vista antecipada amgumento de que o Tribunal Pleno ndo
estaria apenas julgando os embargos, ou seja, \seeraoerro, omissdo ou contradicdo na
decisdo embargada, mas sim o mérito do prépriageaxtraordinario, considerando, ainda, a
relevancia da matéria e os pressupostamente vslteaores da controvérsia. Isto porque o
Ministro Cezar Peluso apresentou um longo voto plet@atoriedade de ndo s6 as seguradoras,
mas também os bancos serem sujeitos ao recolhindt@OFINS, acolhendo todos os
fundamentos e argumentos deduzidos pela PGFN. rdguaos demais Ministros do STF.

N&o ha uma previsdo exata das perdas que uma alvdetuota significaria para a Unido, eis
gue levantamentos mais detalhados estdo sendaddstpela Receita Federal do Brasil.

ICMS na base de calculo da COFINSO STF discute a constitucionalidade da inclusédo d
ICMS na base de céalculo da COFINS, conforme awtdazelo art. 2°, paragrafo unico, da LC
n® 70/91. O Min. Marco Aurélio, relator, deu proento ao recurso, no que foi acompanhado
pelos Ministros Carmen Lucia, Ricardo Lewandow§larlos Britto, Cezar Peluso e Sepulveda
Pertence. Entenderam os Ministros do STF estargtoafia a violacdo ao art. 195, |, da CF. O
Ministro Eros Grau, em divergéncia, negou proviraeab recurso por considerar que o
montante do ICMS integra a base de calculo da COFpdérque esté incluido no faturamento.
Apos, o julgamento foi suspenso em virtude do pedlvista do Ministro Gilmar Mendes (RE
240785/MG, rel. Min. Marco Aurélio, 24.8.2006). deeriormente, a Unido ingressou com a
Acao Declaratéria de Constitucionalidade (ADC) &° da qual Supremo Tribunal Federal, por
maioria absoluta de seus membros (9x2), vencidoklins Marco Aurélio e Min. Celso de
Mello, deferiu a medida cautelar, determinandospensao de todos 0s processos sobre o0 tema
(legalidade da inclusdo do ICMS na base de céldaldcCOFINS, como prevé o artigo 3°,
paragrafo 2°, inciso I, da Lei n°® 9.718/1998), tevsnos do artigo 21 da Lei 9.868/99 (por 180
dias). O julgamento do tema sera definido na AD@awez que o STF firmou que o controle
concentrado prefere o difuso (RE).
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Apreciacdo pelo STF da constitucionalidade da exigéia da CSLL sobre as receitas de
exportagcdg em face da imunidade constitucional prevista mola9, § 2° I. A repercusséo
geral da questao ja foi reconhecida pelo STF ndb&E13. Iniciado seu julgamento votaram
favoravelmente & Unido os Ministros Marco AuréMgnezes Direito, Ricardo Lewandowski e
Carlos Britto, e contra os Senhores Ministros GiliMandes (Presidente), Carmen Lucia, Eros
Grau e Cezar Peluso, pediu vista dos autos a SeMhoistra Ellen Gracie.

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade da inckfio da CSLL na base de calculo do
IRPJ (art. 1° da Lei 9.613/96) no RE 582.5250 Ministro Joaquim Barbosa votou
favoravelmente a Unido, afastando o argumento éeag@SLL se enquadraria no conceito de
custo operacional. Em seguida, votou contra o Mmislarco Aurélio, sob o argumento de que
a CSLL seria 6nus, e nao acréscimo patrimoniall@amento foi suspenso em face do pediu de
vista do Ministro Cezar Peluso.

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade da retracao do art. 3° da LC 118/20Q05orma
que fixa a interpretacdo de que o prazo prescatida acdo de repeticdo de indébito tributario
€ de cinco anos. A retroacao ja foi declarada istiiicional pela Corte Especial do STJ. A
repercussao geral da questéo ja foi reconhecida3¥gt (RE 561908, Relator o Ministro Marco
Aurélio), mas ndo houve ainda o inicio do julgaroent

Apreciacao pelo STF da constitucionalidade do arf74, paragrafo anico da MP 2158que
disciplina o momento da tributagdo do IR das empres coligadas e controladas no
exterior. A questao encontra-se sob apreciacédo na ADI 258&jue ha pedido de vista do Min.
Carlos Britto, com votos favoraveis a Unido dos istios Nelson Jobim e Eros Grau;
desfavoraveis dos Ministros Marco Aurélio, Ricatadwandowski e Sepulveda Pertence; e um
voto parcialmente desfavoravel da Min. Ellen Grafdensidera inconstitucional apenas a
tributacdo das coligadas).
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DEMANDAS JUDICIAIS DE NATUREZA PREVIDENCIARIA

Relativamente a matérias em discusséao junto ag<8uperiores, as seguintes teses estdo em
julgamento junto aos Tribunais Superiores e reptase risco fiscal:

Pedido de desaposentacdoou seja, de cancelamento da aposentadoria anerite
concedida, para que se conceda nova aposentadosaerando os salarios de contribuicao
relativo ao periodo trabalhado posteriormente &apadoria original do segurado.

Revisdo da renda mensal dos beneficios previdend@dimitados pelo teto previsto pela
Emenda Constitucional n® 20/1998.0 pedido é que a posterior majoracdo do teto
previdenciério repercuta retroativamente, alcangawd beneficios concedidos antes da
elevacao do teto. Julgamento do STF foi desfavbevéNSS. Aguardando-se a publicacdo do
Acordao.

Beneficios da LOAS- Beneficio de Prestacdo Continuada de acordoactei r? 8.742/93 e
art. 203, V, da Constituicdo Federal; concessadiativa do beneficio assistencial previsto na
Lei n® 8.742/93. Discute-se judicialmente a possibilidate concessdo do beneficio para
familias com rendimento superior a ¥ de salarioimmon(critério da lei). Busca-se outra
definicdo para enquadramento do segurado na candgéiserabilidade.

Concessdo de Aposentadoria por Idade Ruralart. 143, Lei A 8.213/91) - concessdo de
beneficio rural previsto no art. 143 da L&81113/91.

Revisao de Beneficios (Auxilio-doenca, Aposentadarpor invalidez, Pensao por morte} a
tese ilegalidade do Decretd 3.048/99 por ter, em tese, desrespeitado, atde/@sevisido mais
prejudicial, o art. 29, Il, da Lei°r8.213/91, que determina a consideracdo apena80das
maiores contribuicdes do periodo contributivo.

Recalculo da renda mensal inicial da aposentadoripor invalidez quando precedida da
auxilio-doenca,tese dos segurados é no sentido de consideral deggt. 36, 87° do Decreto n°®
3.048/99 em razé&o do disposto no art. 29, 5° da1.8i213/91.

Outras questdes em andamentoconcessdo de auxilio-acidente (art. 86, L&i8r213/91);
concessdo de aposentadoria por invalidez (artL&i2n® 8.213/91); concessido de pens&o por
morte (art. 74, Leih8.213/91), concessao de aposentadoria por idadd®aLei 17 8.213/91),
acumulacdo de beneficios - auxilio-acidente e aypaderia, averbacdo de tempo de servico
rural (art. 143, Lei h8.213/91), concessdo de aposentadoria — tempdheagéo (art. 52, Lei

n® 8.213/91), e revisio - teto (art. 29,°8&€ 33, da Lei h8.880/94).
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PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS ESTATAIS

Segundo as informacdes prestadas pelo Departamer@ontrole das Empresas Estatais —
DEST, 6rgdo responsavel pela supervisdo e conttak empresas estatais, o valor das
demandas judiciais, com possivel impacto fiscal 2002, soma R$ 2,77 bilhdes. Estas
demandas compreendem acdes de natureza trabalhnilstaaria, previdenciarias, civeis e
outras.

O valor estimado das acles trabalhistas é de R$D8hilhdes. As reclamacdes
trabalhistas advém de litigios em que o reclamasteindica a atualizacdo salarial ou
recomposicdo de perdas face aos indices utilizado®casido dos Planos Econdémicos. E o
caso das acOes de reposicdo dos 28,8% do PlangeBresdos 3,17% do Plano Real.
Consideram-se também acdes pelo pagamento de déxdras; descumprimento de dissidio
coletivo, pagamento de diarias, adicional notuadicional de periculosidade e insalubridade,
incorporacgao de gratificacéo, etc.

As lides da ordem tributaria referem-se ao naolih@oento de impostos pelas Empresas,
notadamente aos estados e municipios no valor B¥ #8ilhdes. As demandas previdenciarias
sdo aquelas em que as Empresas sao acionadassiéldd Nacional de Seguridade Social —
INSS pelo nédo recolhimento das contribuicbes pexngdrias de seus empregados, tal montante
atinge R$ 805,64 milhdes. As acbes da Vara Civelesiimadas no valor de R$ 1.341,73
milhdes.

Tabela 6 — Demandas Judiciais das Empresas Estatais

R$ milhdes

EMPRESA TIPO DE RISCO
TRABALHISTA CIVEL PREVIDENCIARIO TRIBUTARIO TOTAL DA EMPRESA
VALEC 0,53 10,01 10,07
HCPA 21,22 21,22
EBC 0,83 6,02 6,82
GHC 31,55 31,56
CONAB 46,10 186,66 730,53 0,15 963,45
CPRM 10,81 0,88 27,43 39,14
CBTU 310,46 995,94 69,08 22,27 1.397,77
CODEVASF 9,53 53,17 62,71
NUCLEP 39,16 1,44 40,61
EMBRAPA 24,48 1,25 25,74
INB 40,89 60,65 101,55
TRENSURB 78,00 0,14 78,15
EPE 0,10 0,11
581,65 1.341,73 805,64 49,87 2.778,89

Fonte: DEST/Empresas Estatais

R$ milhdes
Empresa Estimativa para 2009 Estimativa para 2010 Estimativa para 2011 Estimativa para 2012
VALEC 32,99 33,62 12,84 10,07
HCPA 1,58 17,8 19,1 21,22
EBC 7,11 10,27 10,3 6,82
GHC 40,71 182,04 119,3 31,56
CONAB 565,52 380,95 512,2 963,45
CPRM 19,61 33,62 335 39,14
CBTU 384 854,76 915,4 1.397,77
CODEVASF 22,65 21,25 14,2¢ 62,71
NUCLEP 3,89 42,64 27, 40,61
EMBRAPA 30,18 26,45 21,2 25,74
INB 36,58 47,02 45,9 101,55
TRENSURB 23,39 24,81 132,5 78,15
EPE 0,78 0,11
TOTAL 1.168,2 1.675,23 1.864,31 2.778,89

Fonte: DEST/Empresas Estatais
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PASSIVOS CONTINGENTES DAS EMPRESAS EM EXTINCAO OU L IQUIDACAO

Os passivos contingentes relativos as empresasxgntd® ou liquidacdo formam a
terceira classe de passivos. Os processos extisitfiiam deflagrados nos termos da L&i n
8.029, de 12 de abril de 1990.

COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE BARCARENA — CODEBAR

A empresa CODEBAR foi colocada em liquidacédo pterimédio do Decreto’r6.182,
de 03 de agosto de 2007.

A liguidacéo da empresa foi concluida no diaé junho de 2010.
PASSIVOS CONTINGENTES ORIUNDOS DE DiVIDAS EM RECONHECIMENTO
As dividas em processo de reconhecimento no andoitdesouro Nacional formam a

quarta classe de passivos contingentes, estimadaR$% 98,6 bilhdes, posicdo em 28 de
fevereiro de 2010 conforme tabela abaixo:

Tabela 7 — Dividas em Processo de Reconhecimento

R$ milhdes
Montante — em Montante — em Montante — em
Origem 28/02/2009 % 28/02/2010 28/02/2011
% %
a. 1. Liquidacao/Extingso 4.341,36 4,40 4.467,38 3a. 5.159,27 4,87
a. 2. Divida Direta 4.926,65 4,99 5.386,71 5.26 6.138,51 5,79
Diversos 2.015,37 2,04 2.117,25 2,07 2.444,89 2,31
VAF3 1.241,94 1,26 1.344,11 1,31 1.457,41 1,37
Criacdo Estados 1.669,34 1,69 1.925,35 1,88 2.236,22 2,11
a. 3. Subsidios Concedidos 89.368,39 90,60 925415 90,38 94.705,89 89,34
Novagao FCVS 81.750,83 82,88 84.520,82 82,54 86.246,50 81,36
VAF4 7.617,56 7,72 8.020,71 7,83 8.459,39 7,98
Total 98.636,40 100,00 102.395,63 100,00 106.003,67 000,0

Fonte: STN

Para melhor entendimento, essa classe de obrigmdmsbdividida em trés categorias,
de acordo com a origem da divida, quais sejam:

— extingdo/liquidagéo de entidades e 6rgaos da Adimacdo Publica;
- dividas diretas da Uniéo;
- subsidios concedidos.

DiVIDAS DAS ENTIDADES EM PROCESSO DE EXTINGAO /LIQUIDACAO

A estimativa dos débitos referentes a primeira grata, oriundos da liquidacdo e
extincao de entidades da Administracdo Publicalizat, totaliza R$ 5,1 bilhdes, na posicao de
31 de janeiro de 2011. Trata-se de compromissoainemte assumidos pela Unido, em
decorréncia da extincdo/liquidacdo de autarquigsesas publicas como, por exemplo,
Departamento Nacional de Obras e Saneamento - DE®§resa Brasileira de Portos S/A -
Portobras, Companhia de Navegacao Lloyd Brasilelttoydbras, Petrobras Mineragao S/A -
Petromisa, Petrobras Comércio Internacional S/Aterbras, Empresas Nucleares Brasileiras
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S/A - Nuclebras, Instituto do Actcar e do AlcodAA, Instituto Brasileiro do Café - IBC e
Empresa Brasileira de Filmes S/A — Embrafilme, Canfga Brasileira de Energia Emergencial
— CBEE, e Rede Ferroviaria Federal S/A- RFFSA ecoiitras.

DiviDAS DIRETAS

A segunda categoria, cujo montante estimado é HeiB)0es, representa dividas de
responsabilidade direta da Unido, tais como o pagwmdo Valor de Avaliacdo de
Financiamento 3 (VAF 3); as obrigacfes decorredeesriacdo de Estados; e a subcategoria
“Diversos”, que inclui, por exemplo, comissdes degi ao Banco do Brasil e o Programa de
Garantia da Atividade Agropecuéria (PROAGRO).

DiviDAS DECORRENTES DE SUBSIDIOS CONCEDIDOS

Finalmente, os R$ 94,7 bilhdes restantes refereavsesubsidios concedidos pela Unido
no contexto da politica governamental de habitacategoria subdividida em Novacdes do
Fundo de Compensacao de Variacdes Salariais (FEW@)or de Avaliacdo de Financiamento
4 (VAF 4).

Tabela 8 — Perspectivas de Emissdo do Tesouro Nacibdacorrente de Dividas em Processo de Reconhecirten
Posicao: 28/02/2010

R$ milhdes
. L Emissdes previstas
Origem das Dividas 2011 2012 2013 2014
1. Extingao de entidades e 6rgdos da Administr¢adica 1.273,43 1.109,70 1.669,05 1.107,09
2. Dividas Diretas da Uniéo 766,69 1.486,72 379,74 3.009,63
3. Fundo de Compensac&o de Variagbes Salariai8/S¥C 9.500,00 9.500,00 9.500,00 9.500,00
Total 11.540,12 12.096,42 11.548,79 13.616,72

Fonte:STN/COFIS
DivVIDAS DO FUNDO DE COMPENSACOES DE VARIACOES SALARIAIS — FCVS

A regularizacéo, pela Unido, das obrigacfes orisirdta FCVS tem amparo na Lei n°®
10.150, de 21 de dezembro de 2000, e no art. Mediida Proviséria n® 2.181-45, de 24 de
agosto de 2001. Trata-se do maior passivo contiagem reconhecimento e, para viabilizar a
sua apuracéo e liquidacéo, foi segregado em gValayes de Avaliagcdo de Financiamentwl
VAF's 1 a 4. Devido a sua distinta natureza, o VAE classificado como Divida Direta da
Unido, enquanto os demais constituem os Subsidiosegdidos, conforme a TabelRiVidas
em Processo de Reconhecimento — Estimativas dasjaes” As estimativas dos estoques a
serem ainda pagos, relativos a esses VAF's, apesien na referida Tabela, resultam de
avaliacdes atuariais periodicas efetuadas pela Adtradora do FCVS, a Caixa Econdmica
Federal.

No ano de 2010, foram celebrados 35 contratos dacdes de dividas do FCVS, que
resultaram na emissao de ativos, denominados C¥&amtante de R$ 6,3 bilhdes, incluidos
todos os VAF's. Tal montante de emissdes foi, mbotapouco superior aos 6,0 bilhdes
previstos no Anexo de Riscos Fiscais da Lei n°112.8e 12 de agosto de 2009 (LDO-2010).
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AVALIACAO DAS GARANTIAS E CONTRA-GARANTIAS PRESTADAS PELO TESOURO

A gquinta classe de passivos contingentes inclgaeaantias prestadas pela Unido. No ano
de 2010 foram concedidas garantias externas noamentle US$ 7.401,63 milh&es, sendo que,
desse valor, 14,32% foram destinadas a Entidadésr&ie e 85,68% destinadas aos Estados,
Municipios e Entidades Controladas. Quanto as g¢agninternas, foram concedidas
(formalizadas), em 2010, garantias no montante®I2.R68,91 milhdes, sendo que, desse valor,
100% foram destinados a Estados.

Ressalte-se que, em 2010, ndo houve necessidal&di&o honrar compromissos em
razdo de garantias prestadas a outros entes eadegidda administracdo indireta. O
comportamento dos ultimos seis anos evidencia &naisgs de inadimpléncia frente aos
compromissos garantidos, que decorre da atualpliszifiscal vigente no pais, da andlise
prévia de capacidade de pagamento, da vinculac&mikea-garantias e do fato de que as
operacOes garantidas s&o, em sua maioria, jungaaiemos internacionais.

Dentre as demais garantias, destaca-se a garagsiaga a Empresa Gestora de Ativos
— EMGEA, cujo saldo em 31 de dezembro de 2010 eR%112,1 bilhdes (ante R$ 14,9 bilhdes
em 2009). A EMGEA detém créditos contra o FCVS eatgsso de reconhecimento e novacao
suficientes para a cobertura de eventual déficitaiea, por isso a empresa devera apresentar
capacidade financeira para honrar seus compromassasnidos perante o Fundo de Garantia
do Tempo de Servico — FGTS, no exercicio de 2011.

Com relacédo a responsabilidade da Unido perant@T5Skface ao risco de crédito de
operacOes de empréstimos, na forma prevista nalg 8ft. 9° da Lei n° 8.036, de 11 de maio de
1990, identifica-se eventual risco fiscal, uma wpe as operagfes contam com garantia
subsidiaria da Unido. O risco de crédito decorre pdasibilidade de inadimpléncia das
operacgOes financiadas até 01/06/2001, sendo quelwwos vencidos, até 31.12.2010, sdo da
ordem de R$ 3,08 bilhSes. A garantia subsidianaestde é levada a efeito depois de concluidas
as ac0es judiciais de cobrancga, com boa probatdida ocorréncia considerando a qualidade
das garantias primarias das operacdes de crédiisc@®de solvéncia refere-se a eventual falta
de liguidez do FGTS para cobertura das contas Mdas dos trabalhadores (84° art. 13 da Lei
8.036/90), com baixa probabilidade de ocorréncaaada condicdo patrimonial e financeira do
FGTS.

AVALIACAO DAS DEVOLUCOES DE DEPOSITOS JUDICIAIS

A arrecadacao realizada até dezembro de 2010 fedloo de R$ 83,1 bilhdes, dos quais
R$ 14,6 bilhdes representam exclusivamente a alaeéa no ano de 2010.

O montante devolvido até dezembro de 2010 foi del®R$ bilhdes, dos quais R$ 2,5
bilhdes representam o valor devolvido, exclusivamemo ano de 2010.

Devido a grande variagdo dos valores depositades@vidos nos anos anteriores e das

incertezas quanto a decisdo sobre o montante daqudiciais favoraveis a Unido, o risco
proveniente desse passivo ndo permite uma estinadna 2012.
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AVALIACAO DOS EMPRESTIMOS COMPULSORIOS

O saldo dos empréstimos compulsérios sobre o camstencombustiveis e aquisicdo de
veiculos, em 31 de dezembro de 2010, foi de R#AIBSes, sendo R$ 22,24 bilhdes referente
ao consumo de combustiveis e R$ 5,4 bilhdes aiggaide veiculos.

PASSIVO DOS FUNDOS CONSTITUCIONAIS
Na data-base de 31/12/2010 os fundos constitugal@ifinanciamento apresentavam as
seguintes provisdes para devedores duvidosos egomges valores de créditos baixados como

prejuizo:

Tabela 9 — Provisdo dos Fundos Constitucionais

R$ milhdes
Proviséo para devedores Créditos baixados como Total
duvidosos prejuizo
FNE 1.219 7.715 8.933
FNO 213 2.431 2.644
FCO 263 699 962
Total 1.695 10.845 12.540

Fonte: SPE/MF
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PAssIivo Do BANCO CENTRAL
PROVISOES PARA ACOES JUDICIAIS

O Bacen era parte em 15.264 acbes em 31 de dezemt2010 (3.527 no polo ativo,
11.734 no polo passivo e 3 tendo o Bacen comoeisgardo) em funcdo de assuntos diversos,
entre 0s quais planos econdmicos, reclamacdes lhistha, liquidacbes de instituicoes
financeiras e privatizacbes. Em 31 de dezembra008,2 total era de 20.889, sendo 3.596 no
polo ativo, 17.290 no pdlo passivo e 3 tendo o Bameno interessado. A variagcdo no numero
de acbes em que o Bacen era parte no periodo degeidsstancialmente, ao encerramento de
processos judiciais relativos ao Plano Collor.

A area juridica avalia todas essas acdes judierasdo em consideragdo o valor em
discusséo, a fase processual e o risco de pendscdade perda € calculado com base em
decisfes ocorridas no processo, na jurisprudépticeel e em precedentes para casos
similares.

Séao contabilizadas provisdes de 100% do valor eoo ffincluindo uma estimativa de
honorarios de sucumbéncia) para todas as a¢fes@m risco de perda seja classificado como
provavel, ou seja, em que o risco de perda sej@advacomo maior do que 50%. Em 2010
foram contabilizadas provisdes para 1.248 ac66941em 2009). O quadro a seguir apresenta a
movimentacao da conta de provisdes durante o ex&rci

Tabela 10 — Movimentagao da Conta de Provis6es no Egkio

R$ milhdes
2007 2008 2009 2010

Saldo Inicial 1.148.323 2.100.178 2.831.278 2.79B.7
Provisédo 1.434.946
Ajuste a Valor Presente (286.623)

Movimentacao 951.865 731.100 (103.569) (30.748)
Constituicdo 1.355.913 1.276.588 2.978.028 288.142
Reversédo (323.317) (522.209) (3.058.988) (297.358)
Transferéncia para Precatorio (366.464) (23.277) 2.610) (21.568)
Ajuste ao Valor Presente 286.622

Saldo Final 2.100.178 2.831.278 2.727.709 2.696.925
Provisdo 2.100.178 2.831.278
Ajuste ao Valor Presente (286,62)

Fonte: Balanco Anual do Banco Central

As acles judiciais em que o risco de perda foiidenado menor que provavel e maior
gue remoto foram consideradas como passivos cemtieg e assim nao foram provisionadas.
Em 31 de dezembro de 2010 havia 979 acdes (1.052088) nessa situacao, totalizando R$
64.291.722 (R$ 62.156.834 em 2009).

O quadro a seguir apresenta o valor das provis@sbdido em funcdo do prazo
esperado para a conclusao das acgoes:
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Tabela 11 - Provisionamento distribuido por prazo éémado para conclusdo das acdes
Em 31/12/2010

R$ mil
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

2007
2008 312.542 -
2009 721.693 365.942
2010 328.664 1.680.651 1.869.472
2011 172.700 215.204 229.081 821.221
2012 93.845 82.828 89.090 1.243.562
2013 1.648 8.329 19.533 45.667
2014 19.000 22.156 33.582 36.241
2015 431.794 438.128 462.235 521.096
2016 7.337 7.124 7.172 8.519
2017 3.656 4113 4,736 3.168
2018 4,682 4672 4.884 10.964
2019 2.617 2.133 2.852 1.197
2020 1.939 2.000
2021 3.133 3.277
2022 13
2023 821.221
Total 2.100.178 2.831.27¢ 2.727.709 2.727.709

Fonte: Demonstra¢des Financeiras do Banco Cemtrétasil

O Bacen, conforme procedimentos judiciais, efetdepositos vinculados a algumas
acoes judiciais em curso. Esses depodsitos podentiszados em uma das seguintes situacdes:

a) decisdo favoravel ao Bacen na acéo judicia easque 0 juiz autoriza 0 Bacen a
resgatar o deposito;

b) decisdo desfavoravel ao Bacen e determinacficddanario de se transferir o valor &

contraparte vencedora,;

c) decisdo desfavoravel ao Bacen e emissdo det@riec&aso em que o juiz autoriza o
Bacen a efetuar o resgate do depdsito correspandent

Provisdes para Passivos Atuariais

O Bacen patrocina planos de beneficios pés-em@egus servidores, 0s quais incluem
aposentadoria, pensdo e assisténcia médica. Arseguesentamos um resumo dos planos
existentes, bem como os principais parametrosqsacalculos atuariais:

Beneficios de aposentadoria aos servidores aposetda até 1990 — Centrus

Plano de beneficios na modalidade de beneficimidefi cuja finalidade é conceder a
complementacdo de aposentadorias e pensdes pdgaseedéncia social aos servidores que
se aposentaram até 1990. O plano é custeado pwibagybes do patrocinador e dos servidores
aposentados, vertidas a Fundacao Banco Centrakg@éncia Privada — Centrus, a quem cabe
a administracdo dos recursos e 0s pagamentosplEateesta em processo de extingdo uma vez
gue néo existe a possibilidade da entrada de rEartisipantes.
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Beneficios de aposentadoria aos servidores aposatda apés 1990 — RJU

Plano de beneficio na modalidade de beneficio idefincuja finalidade é efetuar o
pagamento de aposentadorias e pensdes de acordo pawisto na Constituicdo Federal e na
Lein®8.112.

Para que os servidores tenham direito a esse benefi BACEN e o0s proprios
servidores efetuam contribuicbes diretamente aoefpavFederal, ndo havendo, entretanto,
vinculagdo entre esse recolhimento e o recebimaogsobeneficios. Assim, tendo em vista a
legislacdo vigente, esse plano é custeado porsexuaio Bacen. O ativo vinculado a esse plano
se encontra sob administracdo da Centrus, sendogacéo atuarial restante reconhecida como
provisao.

Beneficios de assisténcia a saude — Faspe

Plano de beneficio na modalidade de beneficio idefircuja finalidade é a manutencao
de um programa com O objetivo de custear a preeemgh doencas e a manutencéo e
recuperacdo da saude dos servidores do Bacen eusl@spendentes. O plano é custeado por
contribuicbes do patrocinador e dos servidoresemdy também a participacdo nos gastos
realizados por parte dos servidores, conforme aageihtacao.

As contribuicdes sao vertidas ao Faspe — Fundosdest&ncia ao Pessoal, a quem cabe a
administrac@o dos recursos e a responsabilidadgppghmento dos beneficios.

Tabela 12 - Resumo da Provisao do Banco Central dadil

R$ milhdes
Provisdo em 2212/2010 Quantidade Valor

Total de Processos de com Provisao 1.248
Total de Processos de Conhecimento 1.216
Total de Processos de Execucéo Fiscal 32
Total de Processos com valor estimado (sem sentengsitada em julgado) 439 2.055,1
Total de Processos com valor executado (em fasgetricao por titulo judicial) 625 4917
Total de Processos com valor devido (aguardandedigdo de precatério) 184 150,05
Valor Provisionado 2.696,92

Fonte: Demonstra¢des Financeiras do Banco Cemtrétasil
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Tabela 13 - Relatério de Provisionamento Distribuidgor Prazo Estimado

Em dezembro/2010

R$ milhdes

Ano

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

2022
2023

Total

417
324
151
128
95
28
35
47
14

Quantidade

1.694

Valor Provisao

821,26
1.243,5
45,6
36,2
521,09
8,5

3,1
10,96
11

2,0

3,2
0,013

2.727,70

Fonte: Demonstracdes Financeiras do Banco Cemtratakil
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ATIVOS CONTINGENTES

Em oposi¢do aos passivos contingentes, existentivass a&ontingentes, isto é, aqueles
direitos da Unido que estao sujeitos a decisaciplgpara o recebimento. Caso sejam recebidos,
implicardo receita adicional para o governo central

DiviIDA ATIVA DA UNIAO

Quanto aos créditos tributarios nao-previdencidpaxelados, temos o estoque, em 2010, de
R$ 124,93 bilhdes, enquanto a arrecadacdo fechanmoode 2010 no montante de R$ 3,55

bilhdes. Extrai-se da tabela que houve um cresdomegm estoque de 88,88% e um decréscimo
de -9,13% na arrecadacédo em relacédo ao ano anterior

R$ bilhdes
2009 PARCELADOS B NAO PARCELADOS B
AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS NAO AJUIZADOS
ARRECADACAO 3,5 0,4 2,8 0,31
ESTOQUE 12,01 1,9 546,58 22,1
R$ bilhdes
PARCELADOS NAO PARCELADOS
2010 - NAO
AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS AJUIZA
DOS
ARRECADAQAO 3,19 0,35 0,5 0,05
ESTOQUE 112,23 12,7 476,5 31,81

Com relacdo aos creditos tributarios nédo-prevideius ndo parcelados, temos o
estoque, em 2010, de R$ 508,34 bilhdes, enquartoeaadacdo fechou o ano de 2010 no
montante de R$ 557,32 milhdes. Infere-se que haaveecréscimo do estoque de -10,61% e
um decréscimo de -82,35% na arrecadacdo em red@caoo anterior.

Quanto aos créditos tributarios previdenciariogg@ados, temos o estoque, em 2010, de
R$ 6,5 bilhdes, enquanto a arrecadacao fechou dea@010 no montante de R$ 264,9 milhdes.
Extrai-se da tabela que houve um decréscimo dawestde -14,03% e um decréscimo de -
77,78% na arrecadacédo em relacdo ao ano anterior.

Sobre os créditos tributarios previdenciarios nacglados, temos o estoque, em 2010,
de R$ 181,58 bilhbes, enquanto a arrecadacao faxhoo de 2010 no montante de R$ 317,09
milhdes. Extrai-se da tabela que houve um cresdomdm estoque de 24,95% e um decréscimo
de -3,65% na arrecadacédo em relacédo ao ano anterior

Em relacdo aos créditos nao-tributarios parcelagmsps o estoque, em 2010, de R$
6,62 bilhdes, enquanto o ano de 2010 se encernouuwoa arrecadacdo no montante de R$
431,57 milhdes. Bem assim, extrai-se da tabela lquere um crescimento do estoque de
92,95% e um decréscimo de -5,85% na arrecadacdelapdo ao ano anterior.
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R$ bilhdes

2009 PARCELADO~S NAO PARCELADE)S

AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS NAO AJUIZADOS
ARRECADAGAO 0,41 0,045 0,41 0,045
ESTOQUE 0,37 0,092 48,77 3,27

R$ bilhdes

2010 PARCELADO~S NAO PARCELADOS )

AJUIZADOS NAO AJUIZADOS AJUIZADOS NAO AJUIZADOS
ARRECADAGAO 0,38 0,043 0,27 0,030
ESTOQUE 5,89 0,73 47,51 5,08

No que se refere aos créditos nao-tributarios adicefados, temos o estoque, em 2010,
de R$ 52,59 bilhdes, enquanto o ano de 2010 serenaedm uma arrecadacao no montante de
R$ 304,89 milhdes. Ou seja, infere-se que houvectgscimento do estoque de 1,05% e um
decréscimo de -33,17% na arrecadacdo em relacéwoaanterior.

Quanto ao somatério dos créditos tributarios (pleveiarios ou ndo) e nao tributarios,
temos o estoque, em 2010, de R$ 880,59 bilhdesaatmo ano de 2010 se encerrou com uma
arrecadacdo no montante de R$ 5,42 bilhdes. Vaér,djuanto a soma dos créditos tributarios
(previdenciarios ou ndo) e nao tributarios, infeeeque houve um crescimento do estoque de
5,62% e um decréscimo de -42,42% na arrecadacéielagdo ao ano anterior.

Os depositos judiciais da Unido referentes aositogedributarios (previdenciarios ou
ndo) e ndo tributarios, alcancaram, aproximadamentealor de R$ 10,79 bilhdes, o que
resultou em acréscimo de 7,58% em relacdo ao dapn@n

R$ bilhdes
2009 2010 %
R$ 10,03 R$ 10,79 7,58

Por fim, infere-se que a arrecadacao geral encerraoo de 2010 com um decréscimo
de -42,42% em relagdo ao ano anterior. O estoqua des créditos inscritos encerrou o ano de
2010 com 5,62% a mais que o ano anterior. Portantbalanco geral, em 2010, se verifica que
a arrecadacdo total refletiu uma baixa de 0,62%hoitante do estoque da divida.
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R$ bilhdes

2009

2010

%

ARRECADACAO 9,42 5,42 -42,42
ESTOQUE 831,1 880,59 5,95
DEPOSITOS JUDICIAIS 10,03 10,79 7,58

R$ bilhdes
2009 2010 %
ARRECADACAO 9,42 5,42 -42,42
ESTOQUE 831,1 880,59 5,95
DEPOSITOS JUDICIAIS 10,03 10,79 7,58

Especialmente quanto ao risco fiscal temos apomt@mmguanto aos créditos que
eventualmente sejam evidenciados como incobréaeeisjirtude dos trabalhos de depuracdo no
estoque da Divida Ativa da Unido (DAU), em que paraerificacdo da constituicdo e 0s
atributos da cobranca, foram constituidos variopags de trabalho para andalise do estoque dos
creditos inscritos em DAU no intuito de, quandogdesl, sanar os problemas que impactam na
sua recuperacdo. Entretanto, por questdes téamicheps, ndo sendo possivel a correcdo de
eventuais inconsisténcias, trabalhou-se no semt@aue, ao menos, ficassem evidenciados
parametros que possibilitassem a segura e cortaetsiftacdo dos créditos tidos como
irrecuperaveis. Ademais em 2010 ha enorme contiagi contribuintes constantes do estoque
da DAU que estado com indicacédo de adesédo ao pareela decorrente dos incentivos previsto
na Lei ¥ 11.941/2009. No entanto, ainda n&o foi possivaetiir as solugbes técnicas para
consolidagdo das modalidades daquele parcelameritorda sistémica, em que até a conclusédo
dos trabalhos se prevé apenas o aporte de re@aosafres publicos em montante decorrente
das parcelas minimas que atualmente vem sendo. pagas

HAVERES FINANCEIROS DA UNIAO

A administracdo dos haveres financeiros da Unidopaote da STN esta focada no
gerenciamento de cinco grandes grupos de ativagpdracdes rurais, 2) empresas extintas 3)
privatizacoes, 4) legislacdo especifica e 5) off@m@struturadas que vém apresentando, em
casos especificos, riscos de cobranca e inadimpterne pagamento de parcelas.

Inicialmente, no que se refere ao grupo das opesagbrais cumpre destacar que
existem operacgdes de financiamento decorrentesédda rural, transferidas a Unido no ambito
da Medida Proviséria®n2.196-3, de 24 de agosto de 2001, cujo instrumpata cobranca
judicial tem inicio com a inscricdo em Divida Atigta Unido (DAU).

No gue tange as operacfes rurais mais relevargeigodm-se aquelas amparadas pelo
Programa Especial de Saneamento de Ativos (PES®¥caritizacdo — Lei n°® 9.138/1995. Ha
uma expectativa de recebimento de operagfes viasahel PESA no valor aproximado de R$
143,47 milhdes, em 2012, e R$ 99,28 milhdes, deirBizacéo (incluidos valores de Conta
Propria, BNDES e 02C). Cabe salientar que, sobemsewalores, deve-se considerar a
possibilidade de reducdo de cerca de 40% para REEA13% para Securitizacdo, referente ao
percentual médio do inadimplemento historico asstcis referidas operacdes nos ultimos trés
anos.

De acordo com informagbes prestadas pelo Banco rdsilBS.A (BB), instituicdo
responsavel pela administracdo das citadas operae&iste um volume total de R$ 4,143
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bilhdes referentes a parcelas vencidas, com posigd81 de dezembro de 2010, que poderao
ser encaminhados para inscricdo em DAU a part20dé. Deste total, R$ 3,23 bilhdes referem-
se a operacdes de Securitizacdo e R$ 913 milhfisgemese a operacdes de PESA.

A inscricdo em DAU é a fase de cobranca dos creditoTesouro Nacional que precede
a execucdo judicial desses créditos, e seu ritmaosteicdo depende da Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional (PGFN), 6rgao responsavel pelcegnmento em questdo. O impacto fiscal
da inscricdo em DAU se da pela reducéo no saldwager no Ativo da STN. Nesse contexto, €
importante ressaltar que a inscricdo em DAU cooedp a baixa do haver financeiro no
Tesouro Nacional e, dessa forma, equivale a umaedagprimaria. Por outro lado, quando ha o
recebimento do crédito inscrito, seu valor é carsido como receita primaria.

No que concerne aos haveres decorrentes da extiecBugios, Entidades e Empresas
Estatais, cujo saldo devedor perfaz o montante®18,R bilhdes (posicdo em 31 de janeiro de
2011), 90% correspondem a créditos vencidos ja nimlagle de origem e, muitas vezes,
encaminhados a STN com falha na documentacdo ®@eeesa sua cobranga, tanto
administrativa quanto judicial. Importa destacae,qiesse valor, R$ 4,9 bilhdes referem-se as
operacOes ajuizadas originarias do extinto Bancciddal de Crédito Coorporativo (BNCC),
acompanhadas pela Advocacia-Geral da Unido (AGW® ecebimento depende de decisdes
judiciais. Assim, considerando o Principio Contatzl Prudéncia, bem como o fato de que as
chances de recebimento sdo poucas, sua provisa deedores duvidosos tem sido
correspondente a 100% de seu saldo vencido.

Ainda nessa categoria, a STN também administra otante aproximado de R$ 372
milhdes, distribuido entre Encargo de Capacidadergemcial (ECE) e Encargo de Aquisicédo
de Energia Elétrica Emergencial (EAE), decorredies atividades da extinta Comercializadora
Brasileira de Energia Emergencial (CBEE), absosjiéan parte, desde agosto de 2007. O saldo
a receber é de aproximadamente R$ 253 milhdes, amigdo de 31 de dezembro de 2010.
Desses, cerca de R$ 170 milhdes referem-se a sdhtrgados e sob discussao judicial acerca
da legalidade da cobranca do encargo. Vale dizer @ grande parte dos processos, a Unido
vem obtendo éxito quanto ao mérito e os recursosesértidos ao Erario, ndo sendo possivel,
porém, estimar fluxo de recebimentos, dada a ingiteNdade da tramitacdo das acdes
judiciais. As partes envolvidas nos processos #aégéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), a AGU e a ex-CBEE. Ademais, saliente-se& qum caso de recuperacdo, estas
receitas serao devolvidas aos consumidores, coafdrsposto na Lei n° 10.438, de 26 de abiril
de 2002.

Os haveres oriundos de privatiza¢des, por terenoamvedor apenas o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), esgr publica, considera-se que
apresentam baixo risco de inadimpléncia, uma vezaueferido Banco de Desenvolvimento
possui situacéo financeira saudavel, sem histdiecimadimpléncia.

Privatizactes Valor previsto 2012 (R$ milhdes) % dRisco Fiscal

BNDES 502,90 0%

Quanto a operacdes decorrentes de legislacao fispeda previsdo de recebimentos
constante da Proposta Or¢camentéria para 2012 deatacar aquelas vinculadas aos contratos
junto ao BNDES, a Centrais Elétricas BrasileiratetfBbras/Itaipu) e a Caixa Econdmica
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Federal (CEF), empresas publicas, que néo apreseisteo de inadimpléncia, uma vez que se
trata de instituicbes com situacdo financeira saeld&stes contratos representam 83,5% dos
recebimentos previstos na proposta orcamentariaa 2012, com risco atrelado de
inadimpléncia de 0%, conforme observac¢des histgrica

Contratos — legislacéo

ho Valor previsto 2012 (R$ bilhdes) % de Risco Fiscal
especifica
BNDES 10.24 0%
Eletrobras/Itaipu 15 0%
CEF 0,38 0%

Relativamente aos haveres oriundos de operacOeguestias, merecem destaque 0s
recebiveis do Tesouro Nacional decorrentes daslparale arrendamento do extinta Rede
Ferroviaria Federal S/A (RFFSA) e que tém sido tobie penhoras para atender a decisfes
judiciais resultantes de acdes trabalhistas c@néxtinta Empresa. Levando em consideracao o
histérico dessas penhoras desde 2007, ano de &xtide; RFFSA, pode-se estimar o impacto
negativo de aproximadamente 15% no fluxo de pagmgmevistos e informados na proposta
orcamentéria de 2012.

Ja para os contratos firmados entre a Unido e ap@ania Docas do Rio de Janeiro
(CDRJ), considerando a inadimpléncia observadaerescicios anteriores, ha a probabilidade
de frustracdo de 69% dos pagamentos previstodigdaos na proposta orgamentaria de 2012.
Vale ressaltar que essa inadimpléncia decorre dst@gs contratuais de concessao do servico
portuario, sendo a propria CDRJ garantidora doitoréth Unido. Entretanto, como a referida
empresa publica ndo vem honrando a garantia pegstal valores em atraso tém sido
encaminhados a PGFN para inscricdo em DAU.

Contratos — operacgdes Valor pre\_/ls'Eo 2012 % de Risco Fiscal
estruturadas (R$ milhdes)
RFFSA 431,8 15%
CDRJ 47,5 69%

Vale, também, fazer mencdo aos haveres decorréoseBrogramas de Recuperagédo da
Lavoura Cacaueira Baiana (PRLCB), de Fortalecimdatégricultura Familiar (PRONAF), de
Financiamento as Exportagfes (Proex) e de Rewtdiz de Cooperativas de Producdo
Agropecuaria (RECOOP), bem assim do Fundo de Fiaaento as Exportacdes (Finex), que
constam da tabela a seguir demonstrada:
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Tabela 14 — Haveres da Unido: Recoop e Pronaf
Posicéo: 31.12.2010

R$ mil
Programa Saldo da carteira Risco de ndo % de nao-recebimento
recebimento
RECOOP - Programa de Revitalizagdo de Cooperalivas o
Produgio Agropecuaria 32.874 6.695 20%
Programa de Recuperacéo da Lavoura Cacaueira Baiana 53.271 500 2,0%
PRO_NAF - Programa de Fortalecimento da Agricultura 2 454.295 1.256.547 51%
Familiar
Programa de Financiamento as Exportacdes - PROEX 933592 96.679 5%
Fundo de Financiamento &s Exportagdes - FINEX 15604 1.597.104 90%
Total
6.218.522 2.957.525

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional/MF

Nos dados acima estédo considerados em relagdo @OBE as operac¢des com risco da
Unido, em 31.12.2010, (68%) relativas aos finaner@as aos pequenos produtores, excluido a
fonte Banco nacional de Desenvolvimento Econdomi&oeal — BNDES, e aquelas com risco
para o Estado da Bahia (12%) e para o Banco ddl Bas (20%). O percentual de risco é
estimado com base na média histdrica dos ultimaoa@xercicios. No caso do Pronaf somente
operacdes com risco da Unido, posicdo do salddogegade inadimpléncia em 31.12.2010,
sendo: R$ 2,07 bilhées com o Banco do Brasil R4.341,4 milhdes com Banco do Nordeste
do Brasil S.A - BNB e R$ 42,55 milhdes com o BadecAmazénia S.A — BASA. Em janeiro
de 2008, foi iniciado o processo de inscricdo enlJDSobre o FINEX o crédito € de dificil
recuperacédo, sao de paises que recorrem ao CluBaride com possibilidade de desconto de
divida proxima a 100%, convertidos para o Reaka tie R$ 1,6654.

No quadro abaixo estdo apresentadas o resumo @aacOps de seguro de crédito,
lastreadas no FGE, no periodo de 2004 a 2010,ea)agpes aprovadas (ainda na forma de
promessa de garantia); e ii) operagdes concreszaeeracdes com o certificado emitido). Em
cada quadro as operacoes estdo separadas em Bogettis (financiamento ao importador) e
Supplier’s Credit (financiamento ao exportador).
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Tabela 15 — Operag¢des do FGE

Operacgdes Aprovadas - Cobertura FGE

Operacgdes Concretizadas - Cobertura FGE

2004 Qtde uss 2004 Qtde us$
Buyer's 13 924.042.480 Buyer's 10 562.630.240
Supplier's 62 453.086.073 Supplier's 30 14.157.552
Subtotal 75 1.377.128.553 Subtotal 40 576.787.792
2005 Qtde uss 2005 Qtde uss$
Buyer's 10 945.701.375 Buyer's 4 287.897.939
Supplier's 24 383.737.024 Supplier's 19 358.720.64
Subtotal 34 1.329.438.399 Subtotal 23 646.627.588
2006 Qtde uss 2006 Qtde us$
Buyer's 21 3.323.083.810 Buyer's 5 166.412.525
Supplier's 28 1.771.846.159 Supplier's 10 903.288.206
Subtotal 49 5.094.929.969 Subtotal 15 1.069.700.731
2007 Qtde uss 2007 Qtde us$
Buyer's 29 1.367.748.986 Buyer's 29 1.360.450.594
Supplier's 30 1.146.869.901 Supplier's 9 152.429.376
Subtotal 59 2.514.618.887 Subtotal 38 1.512.879.970
2008 Qtde uss 2008 Qtde us$
Buyer's 26 1.394.352.369 Buyer's 22 983.686.543
Supplier's 38 1.026.912.868 Supplier's 11 189.766.839
Risco de Fabricacéo 1 5.000.000 Risco de Fabricacéo 0 0
Subtotal 65 2.426.265.237 Subtotal 33 1.173.453.382
2009 Qtde uss$ 2009 Qtde us$
Buyer's 37 7.475.549.143 Buyer's 12 1.122.390.181
Supplier's 41 1.491.254.086 Supplier's 19 1.249.363.829
Risco de Fabricacédo 0 0 Risco de Fabricagao 1 5.000.000
Subtotal 78 8.966.803.229 Subtotal 32 2.376.754.010
2010 Qtde uss 2010 Qtde us$
Buyer's 39 3.602.242.710 Buyer's 16 1.991.631.863
Supplier's 41 2.744.423.29 Supplier's 23 733.328.136
Risco de Fabricacédo 0 0 Risco de Fabricagao 1 0
Subtotal 81 6.346.665.99 Subtotal 39 2.724.959.999
Total desde 2004 441 28.055.850.273 Total desde 2004 220 10.081.163.472

Fonte: SAIN/MF

A exposicao total do FGE, em 31 de dezembro de 28ifesentada pelas operacoes
aprovadas e as operacdes concretizadas (inclualdo a desembolsar, prestacées vencidas, a
vencer e sinistros a liquidar), desde a criacabulalo, perfazia um total de US$ 18,15 bilhdes.

CREDITOS DO BANCO CENTRAL COM INSTITUICOES EM L IQUIDAGCAO

Como exposto na primeira parte deste Anexo ostogedio Bacen com as instituices
em liquidacdo sdo originarios de operacbes de téssia financeira (Proer) e de saldos
decorrentes de saques a descoberto na conta ebanaarias.

Tabela 16 — Créditos do Bacen com Instituicdes emduidagdo
Posicéo de 31/12/2010

R$ milhdes
Discriminagéo Custo Ajuste a Valor Contabilidade
Justo

Banco Nacional — Em Liquidagao Extrajudicial 30.898 (14.879.592 15.818.856
Banco Econémico — Em Liquidag&o Extrajudicial 26.622 (14.396.094 12.263.428
Banco Mercantil — Em Liquidagéo Extrajudicial 1.92@P - 1.970.209
Banco Banorte — Em Liquidag&o Extrajudicial 729.556 (729.556) -
Banco Bamerindus — Em Liquidag&o Extrajudicial 2227 (2.712.227 -
Total 62.769.962 (32.717.469) 30.052.493

Fonte: Demonstragdes Financeiras do Banco Central
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